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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
S.A.l Raiffeisen Asset Management S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare

Opinie

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale 5.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. {,,Societatea”), cu sediul social Calea
Floreasca, Nr. 246D, Et. 2, Sector 1, Bucuresti, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO18102976, care cuprind
situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2021, situatia contulul de profit sau pierdere si aite elemente ale
rezultatului global, situatia modificdrilor in capitalurile proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar
incheiat a aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2021 se identificd astfel:

¢ Total capitaluri proprii: 65.174.157 lei
e Profitul net al exerciiului financiar: 27.612.395 lei

In opinia noastr, situatiile financiare anexate prezinti fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiar3 a Societatii
la data de 31 decembrie 2021, 5i performanta sa financiar si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
data respectivd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand
(IFRS-uri} adoptate de Uniunea Europeana si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 39/28.12.2015
pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
(denumitd in continuare ,/Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4,

Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit {,ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 {,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilititile auditorului intr-
un audit al situatiilor financiare” din prezentul raport. Suntem independenti fat3 de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am
indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ¢ probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente §i adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastri.

Aspecte cheie ale auditului

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate Tn contextu! auditului
situatiilor financiare anexate privite in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separatd cu privire la aceste aspecte.

Numnele Deloitte se refers la organizatia Deloitte Touche Tohmatse Limited, 0 companie cu rispundere limitatd din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul c3reia liecare firm3
membr3 este o persoand juridicd independentd. Pentru o descriere am3nuntitd a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited §i a firmelor membre, v3 rugdm s3 accesati

e dedoitie comitaldesprs
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Aspect cheie de audit Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie
Recunoasterea veniturilor din comisionul de Am evaluat eficienta controalelor cheie, aferente procesului de recunoastere
administrare al fondurilor a veniturilor.

Asa cum este prezentat in Nota 18 Ia situatiile Am efectuat urmatoarele proceduri de audit, aferente recunoasterii

financiare la 31 decembrie 2021, Societatea veniturilor:

inregistreazd venituri, la 2021, din comisioane

aferente administrarii fondurilor in suma de *  Am evaluat acuratetea si completitudinea datelor folosite de

47.194.226 lei. Societate in calculul veniturilor din comisionul de administrare al
fondurilor;

Specificul recunoasterii veniturilor, faptul ca

procentele aferente comisioanelor Societdtii *  Amidentificat in prospectul fiecirui Fond procentele de comision

trebuie aplicate in conformitate cu prospectele percepute de Societate;

fondurilor la activul net confirmat zilnic de

ciitre depozitarul fiecrui Fond si faptul ca s Am dezvoltat propria analiza asupra venituriler din comisicane si le-

aceste comisicane impacteazd semnificativ am corelat cu valoarea activului net pentru fiecare Fond;

performanta financiara a Societatii, fac ca acest

aspect sa constituie un aspect cheie al auditului s Am verificat, pe baza unui esantion, documentele justificative

nostru. legate de recuncasterea veniturilor;

¢+  Am obtinut o intelegere a sistemelor IT relevante ale Societdtii;

e Am verificat informatiile semnificative prezentate in notele la
situatiile financiare la 31 decembrie 2021.

Alte informatii - Raportul administratorilor

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cupring Raportul
administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoper3 si aceste alte informatii §i cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprim3m nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

Tn legéturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, responsabilitatea
noastrd este sa citim acele alte informatii si, fn acest demers, sd apreciem dacd acele alte informatii sunt semnificativ
inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostinfele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi
denaturate semnificativ.

n ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit 5i raportdm daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

Tn baza exclusiv a activitagilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastr:

a)  Informatiile prezentate Tn Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b}  Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF nr.
39/2015, art. 8-13,

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite Tn cursut auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021, ni se cere si raportdm daci am
identificat denaturiri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.
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Responsabilitdtile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fidel3 a situatiilor financiare anuale anexate in conformitate
cu Norma ASF nr, 39/2015, $i pentru acel control intern pe care conducerea il considers necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare anuale lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudi, fie de eroare.

Tn intocmirea situatiilor financiare anuale anexate, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacititii Societitii de
a-5i continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activititii si utilizind
contabilitatea pe baza continuitatii activittii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi si lichideze
Societatea sau $3 opreascd operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realist3 in afara acestora,

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiari al
Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare anuale

10.

11.

12,

13,

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind mésura in care situatiile financiare anuale, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al
auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului c¢d un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraud§, fie de eroare si sunt cansiderate
semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, c3 acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare anuale, cauzati fie de fraud3, fie
de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca rdspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o bazad pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturiri
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

. fntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al Societatii.

. Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonahil al estimérilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de conducere.

. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de citre conducere a contabilititii pe baza
continuitatii activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dac3 existd o incertitudine semnificativi
cu privire fa evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societstii de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa, trebuie 53 atragem atentia
in raportul auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare anuale sau, in cazul in care aceste
prezentdri sunt neadecvate, s ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute
pdnd la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s3
nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului continuitdtii activitasii.

. Evaludm prezentarea, structura 5i continutul general al situatiilor financiare anuale, inclusiv al prezent¥rilor de
informatii, 5i masura in care situatiile financiare anuale reflect tranzactiile 5i evenimentele de bazi intr-o maniera
care realizeazd prezentarea fidel3,

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificat3 si programareain timp a
auditului, precum i principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe
care le identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, punem la dispozitia persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie conform céreia am respectat toate
cerintele etice aplicabile cu privire la independentd, si cd le vom comunica toate raporturile si aspectele care pot fi
constderate n mod rezonabil a ne afecta independenta, si dacd este cazul, méasurile de sigurant3 corespunzitoare.
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14. Din aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, noi le extragem pe cele care au fost cele mai relevante
in auditul situatiilor financiare aferente exercitiului curent si sunt, astfel, aspecte cheie ale auditutui. Descriem aceste
aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legea sau reglementérile impiedici dezviluirea publici a
aspectului respectiv sau dacd, in cazuri extrem de rare, stabilim c¢& un aspect nu trebuie comunicat in raportul nostru
deoarece se asteapts in mod rezonabil cd interesul public este mai mic decat conseciniele negative ale unei astfe| de
comunicdri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale s/ de reglementare
15. Am fost humifi de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 22 iunie 2020 sé auditdm situatiile financiare ale S.A.l,
Raiffeisen Asset Management S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021. Durata totald neintrerupts a

angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021.

Confirmam ca:

. Opinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetuiui de Audit al Societdtii, pe care |-
arn emis in aceeasi datd in care am emis i acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pistrat
independenta fatd de entitatea auditata.

L Nu au fost furnizate serviciile non-audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul {1} din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Claudiu Ghiurluc,

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a
Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Ghiurlue Claudiu
Registru Public Electronic: AF3113

Autorftatea Pentru Supravegheres Public a
ITS.RL.
PREOITTEATE Activitagii de Audit Statutar (ASPAAS)

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor

financiar; Deloitte Audit S.R.L.
financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25 Auditor financ

Reglstru Public Electronic: FA25

Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Secter 1
Bucuresti, Romania
11 aprilie 2022




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.
Situatia pozitiei financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Situatia pozitiei financiare

la 31 decembrie 2021 in Lei

ACTIVE

Numerar si echivalente de numerar
Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la cost
amortizat

Alte active

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Drepturi de utilizare aferente activelor
luate in leasing

Creanta de impozit pe profit amanat

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Provizioane

Datorii privind contractele de leasing
Alte datorii

Datorii privind impozitul pe profit curent

Total datorii

Capital social
Rezerve legale
Rezultat reportat
Rezultatul exercitiului
Total capital propriu

Total capitaluri proprii si datorii

ADMINISTRATOR,
Numele si prenupele:

SZILAGYI RAZV KZO

Semnatura
Stampila unitatii

Not

13
11

10

=]

23

15

14

14
14.1

16
17
17
26

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
20.015.283 18.056.323
14.526.672 14.701.019
32.779.791 28.089.228

4.370.832 3.702.216
139.491 278.251
422.542 394.977
1.350.692 1.570.315
110.104 81.190
73.715.407 66.873.519
688.149 507.437
1.476.341 1.672.000
5.270.993 4.387.176
1.105.767 991.790
8.541.250 7.558.403
10.656.000 10.656.000
2.131.200 2.131.200
24.774.562 23.839.755
27.612.395 22.688.161
65.174.157 59.315.116
73.715.407 66.873.519
INTOCMIT,
RSM ROMANIA SRL

Persoane juridice autorizate, membre CECCAR

Nr. de inrgg. in organismul profesional: 9435

Semnatufa




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Situatia contului de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

In lei Nota 2021 2020
Venituri din comisioane 18 47.194.226 38.430.775
Venituri din dobanzi aferente 19
instrumentelor la cost amortizat 1.222.541 1.452.076
Castig (pierdere) net(a) din instrumente
financiare la valoare justa prin contul de 1
profit sau pierdere (332.042) 520.946
Castig din cedarea mijloacelor fixe 17.877 22.091
Castig (pierdere) net(a) din diferente de (23.907) (30.283)
curs valutar
AR WA 48.078.695  40.395.605
Cheltuieli cu comisioanele 20 (4.760.230) (3.825.615)
Cheltuieli administrative 21 (9.642.117) (9.348.585)
Che}tmeh cu dobapzﬂe aferente (30.226) (33.903)
leasingului operational
Alte cheltuieli operationale 22 (266.435) (205.729)
Cheltuieli cu amortizarea 7-9 (494.863) (557.732)
Ajustari privind provizioanele 15 (180.712) 151.737
Total cheltuieli operationale (15.374.583) (13.819.827)
Rezultat brut 32.704.112 26.575.778
Cheltuieli cu impozitul pe profit 23 (5.091.717) (3.887.617)
Rezultatul exercitiului financiar 27.612.395 22.688.161
Rezult.atul global aferent exercitiului 27.612.395 22.688.161
financiar

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenymele: RSM ROMANIA SRL

SZILAGYI RAZV

Persoane juridice autorizate, membre CECCAR
Nr. de inreg. in organismul profesional: 9435

Semnatura
Semnatura
Stampila unitatii



S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

In lei Nota

ACTIVITATI DE EXPLOATARE

Rezultatul exercitiului inainte de impozitare

Cheltuiala cu amortizarea 7-9
Ajustari privind provizioanele 15
Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Pierdere / (profit) din vanzarea de imobilizari corporale

Alte ajustari ale elementelor care nu genereaza fluxuri de
numerar — drepturi de utilizare ctr leasing *
(Venit)/Cheltuiala generat din evaluarea investitiilor in
unitati de fond

Fluxuri de trezorerie inainte de modificarile in activele
si pasivele aferente activitatii de exploatare

(Crestere)/descrestere in soldurile de creante comerciale si
alte creante

(Crestere)/Descrestere in soldurile de datorii comerciale si
alte datorii

Plati de impozit pe profit

12

14

Fluxuri de trezorerie nete provenite din activitati de
exploatare

ACTIVITATI DE INVESTITII

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale 7-8
Incasari din active imobilizate cedate

Dobanzi incasate

Achizitii de investitii financiare

Incasari din rambursarea titlurilor ajunse la scadenta

Incasari din active financiare la valoare justa prin contul de

profit si pierdere

Fluxuri de trezorerie nete din activitatea de investitii

ACTIVITATI DE FINANTARE

Plati de leasing

Dividende platite 25
Fluxuri de trezorerie nete folosite in activitati de

finantare

Cresterea/ (Scaderea) neta a trezoreriei si a
echivalentelor de trezorerie

2021 2020
32704112  26.575.778
494.863 557.732
180.712 (151.737)
(1.222.541)  (1.452.076)
30.226 33.903
(17.877) (22.091)
(2.409) (9.491)
332.042 (520.946)
32.499.128  25.011.072
(668.617) 785.819
688.158  (1.008.987)
(5.006.654)  (4.957.690)
27.512.015  19.830.214
(161.636) (354.959)
17.877 22.091
1.404.760 1.494.824
(17.461.491)  (7.724.819)
12.660.000  9.800.000

- 11.700.000
(3.540.490)  14.937.137
(259.211) (72.891)
(21.753.354)  (27.857.574)
(22.012.565)  (27.930.465)
1.958.960  6.836.886




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.
Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul

exercitiului financiar

Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul

exercitiului financiar

13 18.056.323 11.219.437

13 20.015.283 18.056.323

* Ca urmare a intrarii in vigoare a standardului IFRS 16, in anul 2019 Societatea a recunoscut un activ
aferent dreptului de utilizare, in valoare bruta de 2.003.033 lei. In anul 2020 valoarea activului aferent
dreptului de utilizare, a fost majorata cu 9.491 lei, ca urmare a actualizarii valorii chiriei, conform
contractului, prin utilizarea unui indice HICP de 1.007%, valabil pentru anul 2020. Ulterior, in anul
2021, valoarea activului aferent dreptului de utilizare, a fost majorata cu 2.409 lei, ca urmare a
actualizarii valorii chiriei, conform contractului, prin utilizarea unui indice HICP de 1.002%, valabil

pentru anul 2021.

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele:
SZILAGYI RAZVAN
Semnatur
Stampila ynitafii

INTOCMIT,

RSM ROMANIA SRL

Persoane juridice autorizate, membre CECCAR
Nr. de inreg. in organismul profesional: 9435
Semhnatura




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

In lei

Sold la 1 ianuarie
2020

Total rezultat global aferent

perioadei:
Rezultatul exercitiului

Total rezultat global
aferent perioadei

Tranzactii cu
actionarii,
inregistrate direct in
capitalurile proprii

Sold la 31 decembrie
2020

Sold la 1 ianuarie
2021

Total rezultat global aferent

perioadei:
Rezultatul exercitiului

Total rezultat global
aferent perioadei

Tranzactii cu
actionarii,
inregistrate direct in
capitalurile proprii
(vezi nota 25)

Sold 1a 31.12.2021
(vezi nota 16)

Numele sifprenyimele:

SZILAGYKRA

Semnatura

Stampila unitatii

Rezultatul
Cap'ltal Rezerve legale _ Reportat Total
social si rezultatul
exercitiului
10.656.000 3.131.300 51.697.328 64.484.528
. « 22.688.161 22.688.161
- i 22.688.161 22.688.161
. ) (27.857.573) (27.857.573)
10.656.000 2.131.200 46.527.916 59.315.116
10.656.000 131200 46.527.916 59.315.116
- - 27.612.395 27.612.395
. - 27.612.395 27.612.395
- (21.753.354) (21.753.354)
10.656.000 2.131.200 52.386.957 65.174.157

RSM ROMANIA SRL

Persoane juridice autorizate, membre CECCAR

Nr. de inreg. in organismul profesional: 9435

Semnatur




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza

S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A. (“Societatea) a fost inregistrata la Registrul Comertului in
2005. Societatea are sediul in Calea Floreasca, Nr. 246D, Bucuresti, Sector 1 si este o societate cu capital
privat romanesc, fiind inregistrata ca persoana juridica la Registrul Comertului din Romania sub numarul
J40/18646/2005; codul unic de identificare fiscala este RO 18102976. Societatea este inregistrata in
Registrul CNVM sub numarul PJROSSAIR/400019/08.02.2006, in Registrul CSSPP sub numarul SAI-
RO-18115413 si inregistrata in ANSPDCP cu numarul 4112.

Obiectul principal de activitate al Societatii conform cod CAEN: - 6630 este ,,Activitati de administrare
a Fondurilor”.

In prezent Societatea administreaza:

e doisprezece Fonduri de investitii: FDI Raiffeisen Ron Plus, FDI Raiffeisen Ron Flexi, FDI
Raiffeisen Global Equity, FDI Raiffeisen Euro Plus, FDI Raiffeisen Dolar Plus, FDI Raiffeisen
Global Bonds, FDI Raiffeisen Euro Obligatiuni, FDI Raiffeisen Conservator Ron, FDI Raiffeisen
Conservator Euro, FDI Raiffeisen Moderat Ron, FDI Raiffeisen Moderat Euro si FDI Raiffeisen
Romania Dividend.

e un Fond de pensii facultative: Raiffeisen Acumulare.

Denumirea si sediul social ale entitatii care intocmeste situatiile financiare anuale consolidate ale celui
mai mare grup de entitati din care face parte entitatea in calitate de filiala, este:

Raiffeisen Bank International AG, cu sediul social in Am Stadpark 9, 1030 Viena, Austria, societatea
mama care controleaza in ultima instanta Grupul si subsidiarele.

Denumirea si sediul social ale entitatii care intocmeste situatiile financiare anuale consolidate ale celui
mai mic grup de entitati din care face parte entitatea in calitate de filiala, este: Raiffeisen Bank SA, cu
sediul in Sky Tower, Calea Floreasca, nr. 246C, Sector 1, Bucuresti. Copii ale situatiilor financiare anuale
consolidate se gasesc la sediul social al Raiffeisen Bank SA.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,JFRS”). Societatea a intocmit prezentele situatii financiare
pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de administratie in sedinta din data de 8 Aprilie
2022.

Evidentele contabile ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2021 au fost tinute in
conformitate cu IFRS, in lei.




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoptat o prezentare a activelor si datoriilor in cadrul situatiei pozitiei financiare in functie
de gradul de lichiditate, respectiv de exigibilitate, si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie
de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode
permise de IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate
fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.
(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionala, asa cum este definita aceasta de IAS 21 , Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca
moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor
estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau
in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada
curenta cat si perioadele viitoare.

(f) Principiul continuitatii

Conducerea a facut o evaluare a capacitatii Societatii in ceea ce priveste principiul continuitatii, si
considera ca Societatea are resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil.




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei (‘RON”), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile
din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a
activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Moneda Curs spot Curs spot

31 decembrie 2021 31 decembrie 2020
EUR 4,9481 4,8694
USD 4,3707 3,9660

(b) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind disponibilul existent in casierie, in conturi curente la
banci si depozitele la vedere cu scadenta initiala de pana la 3 luni.

(¢) Instrumente financiare
(i) Clasificare si evaluare

IFRS 9 clasifica instrumentele financiare ca fiind determinate de modelul de afaceri al entitatii, adica de
modul in care o entitate isi gestioneaza activele si datoriile financiare pentru a genera fluxuri de trezorerie,
si de fluxurile de trezorerie contractuale, reprezentand exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valorii principalului datorat. Clasificarea cuprinde 3 categorii principale de instrumente
financiare:

e Instrumente financiare evaluate la costul amortizat, daca (a) activul financiar este detinut in
cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active financiare in vederea
colectarii de fluxuri de trezorerie contractuale si (b) termenele contractuale ale activului financiar
dau nastere la fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valorii principalului datorat;

® Instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
(FVOCI), daca (a) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv
se realizeaza atat prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cat si prin vanzarea
activelor financiare si (b) termenele contractuale ale activului financiar dau nastere la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat;

e Instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVPL), daca nu sunt
evaluate la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global. O
entitate poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii
in instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere de a prezenta modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului
global. Instrumentele de capital sunt intotdeauna evaluate la valoarea justa, iar societatea poate
face o alegere irevocabila de a prezenta modificarile valorii juste in alte elemente ale rezultatului
global, cu conditia ca instrumentul sa nu fie detinut pentru tranzactionare.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare si evaluare (continuare)
A. Active financiare

Societatea clasifica activele financiare ca fiind evaluate ulterior la cost amortizat sau ca fiind evaluate la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe baza urmatoarelor 2 elemente:

e Modelul de afaceri al Societatii pentru administrarea activelor financiare

o Caracteristicile fluxurilor de numerar generate de activul financiar

Activele financiare evaluate la costul amortizat

Un instrument financiar este evaluat la costul amortizat daca este detinut in cadrul unui model de afaceri
al carui obiectiv este de a detine active financiare pentru a colecta fluxurile de numerar generate, iar
conditiile contractuale dau dreptul la incasarea fluxurilor de trezorerie la anumite date, reprezentand plati
de principal si dobanzi aferente. Societatea include in aceasta categorie titlurile de stat si obligatiunile
detinute, precum si creantele financiare si alte creante.

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (FVPL)
Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere daca:

e Conditiile sale contractuale nu genereaza fluxuri de trezorerie la date specificate reprezentand plati
de principal si dobanzi (SPPI)
Sau
e  Nu este detinut intr-un model de afaceri al carui obiectiv este fie colectarea fluxurilor de trezorerie
contractuale, fie colectarea fluxurilor de numerar contractuale si vanzarea lor
Sau
e La recunoasterea initiala, este desemnata in mod irevocabil, masurat la FVPL, eliminand sau
reducand in mod semnificativ o inconsecventa de masurare sau recunoastere care altfel ar rezulta
din masurarea activelor sau datoriilor sau recunoasterea castigurilor si pierderilor.

Societatea a inclus in aceasta categorie a activelor FVPL unitatile de fond detinute in FDI Raiffeien Ron
Plus. Societatea nu detine contracte de instrumente derivate.

B. Datorii financiare
Datoriile financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (FVPL)
O datorie financiara este evaluata la FVPL daca indeplineste definitia instrumentelor detinute pentru
tranzactionare. Societatea a inclus in aceasta categorie datoriile din contracte derivate, daca a fost cazul,
acestea fiind clasificate ca detinute pentru tranzactionare.
Datoriile financiare evaluate la cost amortizat
Aceasta categorie include toate datoriile financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin contul

de profit si pierdere. Societatea include in aceasta categorie datoriile financiare pe termen scurt si datoriile
financiare pe termen lung.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt exprimate in lei (‘RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Active si datorii financiare (continuare)

(ii) Recunoasterea

Societatea recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara la data tranzactiei adica data la care
entitatea se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

(iii) Evaluarea initiala

Activele financiare si datoriile financiare evaluate la FVTPL, sunt inregistrate in Situatia Pozitiei
Financiare la valoarea justa. Toate costurile de tranzactie pentru astfel de instrumente sunt recunoscute
direct in contul de profit si pierdere.

(iv) Evaluarea ulterioara

Dupa evaluarea initiala, Societatea evalueaza instrumentele financiare clasificate la FVPL la valoarea
justa. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente financiare sunt inregistrate in castigul
sau pierderea neta a activelor si datoriilor financiare la FVPL in Situatia Rezultatului Global.

Instrumentele de datorie, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la costul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Veniturile din dobanzi generate de aceste instrumente sunt inregistrate in
venituri sau cheltuieli cu dobanzile in Situatia Rezultatului Global.

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la costul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand
datoriile sunt derecunoscute, precum si prin procesul de amortizare.

(v) Derecunoastere

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Socictatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(vi) Deprecierea activelor financiare

Pentru fiecare perioada de raportare, Societatea evalueaza masura in care exista vieo dovada obiectiva ca
un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat, cu exceptia activelor financiare
clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Calcularea pierderilor din credit asteptate necesita utilizarea estimarilor. Societatea evalueaza pierderile

asteptate din instrumente financiare de datorie evaluate la cost amortizat. La 31 decembrie 2021
Societatea nu a inregistrat pierderi de credit asteptate, estimarile fiind nesemnificative.
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Acliv net Nr.Investitori

« Calea Floreasca nr.246D, sector 1 « Bucure[ti « Cod 014476 « Telefon +40 21 306 1711
« Fax +40 21 312 0533 « www.raiffeisen.ro » Cod unic de fnregistrare 18102976 « inregistrat’ la Registrul Comer]ului Nr. J
40/18646/2005¢ Inregistrat” la Registrul CNVM PJO5SAIR/400019 /08.02.2006 « Inregistrat” in Registrul CSSPP SAIRO18115413 « «
Capital Social 10.656 milioane RON e



La 31 decembrie 2021 principalul actionar al Raiffeisen Bank S.A. este Raisen SEE Region Holding
Gmbh care detine 99.925% din totalul actiunilor. Raiffeisen Bank International AG, actionadirect al
Raiffeisen Bank S.A., este listata la Bursa din Viena, iar aproximativ 58,8% dintiunile sale sunt
detinute de cele 8 Banci Regionale Raiffeisen (Raiffeisen Landesbanks). Mai multe detakigasesc pe
site-ul www.rbinternational.com.

V. STRUCTURA ORGANIZATORCA:

Consliul de Administratie are urmatoarea componenta la data publicarii Situatiilor financiare anuale:
i Razvan Szilagyi-Presedinte al Consiliului de Administratie, membru executiv;
i Emilia Mihaela Bunea-membru independent al Consiliului de Administratie;
i Catalin Munteanu - membru neexecutiv al Consiliului de Administratie.

* Calea Floreasca nr.246D, sector 1 « Bucure[ti « Cod 014476 « Telefon +40 21 306 1711
« Fax +40 21 312 0533 « www.raiffeisen.ro » Cod unic de Tnregistrare 18102976 « Inregistrat” la Registrul Comer]ului Nr. J
40/18646/2005¢ Inregistrat” la Registrul CNVM PJO5SAIR/400019 /08.02.2006 ¢ Inregistrat” in Registrul CSSPP SAIR018115413 « «
Capital Social 10.656 milioane RON «



Auditul intern al S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. a fost asigurat in periGga®1.01.2021-

auditul intern a fost asigurat

» Calea Floreasca nr.246D, sector 1 « Bucure[ti « Cod 014476 » Telefon +40 21 306 1711
« Fax +40 21 312 0533 « www.raiffeisen.ro » Cod unic de Tnregistrare 18102976 « Inregistrat” la Registrul Comer]ului Nr. J
40/18646/2005¢ Inregistrat™ la Registrul CNVM PJO5SAIR/400019 /08.02.2006 e Inregistrat™ in Registrul CSSPP SAIR018115413 « ¢
Capital Social 10.656 milioane RON ¢



adoptarea de masuri corespunzatoare privind aplicarea unui sistem de guvernantapormativa
care sa asigure o administrare corecta, eficienta si prudenta bazata pe prinaipicontinuitati
activitatii;

asigurarea adecvarii, eficientei si actualizarii sistemului de administrare / managent a
riscului in vederea gestionarii eficiente a activelor detinute de catre Societgbeecum si 3
modului de administrare a riscurilor aferente la care aceasta este expusa,;

aprobarea apetitului si limitelor tolerantei la risc ale Societatii precuma procedurilor pentr

identificarea, evaluarea, monitorizarea, gestionarea si raportarea riscurilor senfioative la

care este sau poate fi expusa Societatea si asigurarea aplicarii proceduril@mnivelul Societatii
inclusiv utilizarea unor instrumente, tehnici si mecanisme adecvate;

evaluarea eficienta a sistemului de administrare / management a / al riscurilor adoptale
Societate in baza raportului de risc, in functie de politicile, procedurik controalele efectuat
si planurile pentru asigurarea continuitatii activitatii si pentru situatiile de urgenta;

orice alta prerogativa prevazuta de legislatia in vigoare cu privire la aplicarea picipiilor
guvernantei corporative.

» Calea Floreasca nr.246D, sector 1 « Bucure[ti « Cod 014476 » Telefon +40 21 306 1711
« Fax +40 21 312 0533 « www.raiffeisen.ro » Cod unic de Tnregistrare 18102976 « Inregistrat” la Registrul Comer]ului Nr. J
40/18646/2005¢ Inregistrat™ la Registrul CNVM PJO5SAIR/400019 /08.02.2006 e Inregistrat™ in Registrul CSSPP SAIR018115413 « ¢
Capital Social 10.656 milioane RON ¢



c) Comitetul de Nominalizare

Comitetul de Nominalizare (avand rol consultativ) este format din membrikeeutivi din cadru
Raiffeisen Bank si este responsabil de evaluarea persoanelor din structura de condudergmp ce
Conducerea SAlI RAM este responsabila pentru evaluarea persoanelor care detin functiiechdemobirii
Comitetului de Nominalizare sunt numiti de catre membrii A.G.A. ai SAI RA
Comitetul de Nominalizare are ca si principale sarcini:
8 sa identifice si sa recomande, spre aprobare, Consiliului de Administegticandidatii pentr
ocuparea posturilor vacante in cadrul Conducerii Executive;
§ sa asiste Consiliul de Administratie la pregatirea propunerilor ce urmeaza a fi inaintadeG.A.
pentru ocuparea posturilor vacante din cadrul Consiliului de Administratie.

d) Comitetul de Grup

Comitetul de Grup este format din experti ai entitatilor din grupul Raiffeisen si asigura supoembrilo
Consiliului de Administratie si Directorilor SAI RAM.
Obiectivele Comitetului sunt:
§ ofera consultanta in vederea implementarii politicilor, strategiilor si directlor de Grup cu impac
in zonele de administrare a investitiilor, distributie, risc si confoitate, tinand cont de specific

local;

» Calea Floreasca nr.246D, sector 1 « Bucure[ti « Cod 014476 » Telefon +40 21 306 1711
« Fax +40 21 312 0533 « www.raiffeisen.ro » Cod unic de Tnregistrare 18102976 « Inregistrat” la Registrul Comer]ului Nr. J
40/18646/2005¢ Inregistrat™ la Registrul CNVM PJO5SAIR/400019 /08.02.2006 e Inregistrat™ in Registrul CSSPP SAIR018115413 « ¢
Capital Social 10.656 milioane RON ¢




§ asigura informarea reprezentantilor actionarului majoritar si a Grupului in ceea ce past
desfasurarea activitatii curente si a performantei financiare ale Raiffeisen Asset ManagerfiRAM),

e) Comitetul de Management si Control al Riscului Operational (ORMCC)

La 31 decembrie 2021, Comitetului de Management si Control al Riscului Optomal avea in
componenta patru membri. Nominalizarea si revocarea membrilor ORMCC se fagde catre Consili
de Administratie al SAl RAM.

Acest Comitet indeplineste urmatoarele roluri principale:
8 se asigura ca sistemul de management al riscului operational adera la Standardele de Gri

functioneaza eficient;

ofera consultanta privind strategia de management al riscului operational la nivelul RAM;
verifica si revizuieste profilul de risc operational al RAM si monitorizeazanerile potentiale
recomandand inclusiv masuri de mitigare;

verifica pierderile materiale de risc operational/evenimentele si propune planuri de aatie;
verifica evaluarile de risc, analizele de scenariu si indicatorii de avertizarerpurie.

Comitetul de Investitii

Conform deciziei Consiliul de Administratie al SAI RAM, membrii Comitetulid Investitii sunt: Director
General al SAI RAM, Directorul General Adjunct al SAI RAM, Seful dept. Adnsitnarea Riscurilor §
Directorul de Investitii. Acest Comitet indeplineste urmatoarele roluri principale:
prezentarea perspectivei asupra evolutiei pietelor financiare si riscurile potentiale aats
situatiei curente;
evaluarea performantei fondurilor si a riscurilor aferente perioadei de raportare;
analizeaza si propune spre aprobare schimbari potentiale ale strategiilor deviestitii al
fodurilor aflate in administrare;
formuleaza si propune spre aprobare strategia de investitii si profilului dissc pentru fondurilg
noi;
aproba limitele de expunere pe contrapartide in concordanta cu Procedura derapare a
limitelor pe contrapartide si aprobarea contrapartidelor eligibile pentru tranzéide derulate i
afara pietelor reglementate (OTC), pentru tranzactiile derulate in regim nerDvP (delivery
payment), in conformitate cu Procedura RAM privind aprobarea contrapartidel@ligibile
pentru tranzactiile OTC.
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Exercitarea dreputurilor de vot a fost efectuata in mod direct de catre angajatii DAl ssipervizareg
Directorului de investitii, utilizand cu predilectie votul electronic sau pdarespondenta, avand in vede
contextul generat de pandemie. In cursul anului 2021, S.A.l. RAM S.A.exercitat dreptul de vot i
numele fondurilor aflate in administrare in 93 de adunari generale de tip ordinar sxtraordinar,

respectiv 93.9% din totalul adunarilor generale programate in cursul anului 202Am ales sa n
exercitam dreptul de vot in chestiunile curente, fara impact material asupra aitditii
companiei/intereselor actionarilor in cazul detinerilor mici sau in cazul in care RAM a apreciat ca eq
in interesul fondurilor sa nu voteze in cadrul AGA.

S.A.l. RAM S.A. nu a utilizat serviciile consilierilor de vot iactivitatea de exercitare a drepturilor d
vot.
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Toate operatiunile si tranzactiile economico-finarare derulate de Societate au fost consemnate
in baza documentelor justificative si evidentiate iregistre contabile, potrivit prevederilor legale
in vigoare. Situatiile financiare sunt intocmite pbaza principiului continuitatii activitatii.

Situatiile financiare ale Societatii si ale fonduor administrate sunt intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financia@FRS) si cu reglementarile A.S.F. in vigoare.

Responsabilitatile structurilor organizatorice aleSocietatii implicate in aplicarea principiilor si
practicilor de raportare financiara, inclusiv celale raportare prudentiala:

a) Consiliul de Administratie este responsabil de asitarea existentei unui cadru adecvat de
verificare a modului in care se aplica legislatiapecifica privind raportarea catre A.S.F.,
precum si a informatiilor transmise catre A.S.F.alsolicitarea acesteia, privind anumite
actiuni intreprinse de Societate;

b) Comitetul de Audit are cel putin urmatoarele atriliii prevazute de cadrul legal:
monitorizeaza procesul de raportare financiara siransmite recomandari sau propuneri
pentru a asigura integritatea acestuia; informeazaconsiliului cu privire la rezultatul
auditului financiar si explic in ce mod a contribdi acesta la integritatea raportarii
financiare si care a fost rolul comitetului de auti

monitorizeaza eficacitatea sistemelor de controltiern, de audit intern, de management al
riscurilor din cadrul entitatii;

raspunde de procedura de selectie a auditorului famciar si recomanda desemnarea
monitorizeaza auditarea situatiilor financiare indiiduale anuale/consolidate;
monitorizeaza independenta auditorului financiar,n special in legatura cu prestarea de
servicii suplimentare catre entitate;

c) Departamentul de Administrarea Riscului este pesmisabil cu monitorizarea riscurilor
aferente activitatii desfasurate de catre Societatat in nume propriu cat si in numele
fondurilor de investitii si pensii administrate;

d) Departamentul de Control Intern este responsahlil monitorizarea si verificarea cu
regularitate a aplicarii prevederilor legale incidate activitatii Societatii si a regulilor si
procedurilor interne si tine evidenta neregulilor éscoperite. Ofiterul de Conformitate este
responsabil cu aplicarea dispozitiilor in materie € acceptare a clientilor, prevenirea si
combaterea spalarii banilor si finantarii actelor @ terorism;

e) Departamentul de Audit Intern evalueaza modul are sunt respectate dispozitiile cadrului
legal, Reglementarile interne, precum si modul inae sunt implementate politicile si
procedurile Societatii si daca este cazul, propun@odificarile necesare.
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Din totalulul cheltuielilor cu comisioanele, suma dé.719.606 lei reprezinta comisionul dg

distributie catre Raiffeisen Bank pentru activitat@le distributie.

Evolutia fondurilor administrate la inceputul anului 2022 a fost marcata de izbucnirea coectului
dintre Rusia si Ucraina cu impact semnificativ asupra evolutiei pietelor financiaretf@ls am asistat la
0 corectie generalizata a pietelor de actiuni si obligatiuni, ca urmare aesterii accelerate a aversiun
la risc in randul investitorilor. Pe langa temerile legate de riscurile asociateui conflict la scara larga
la granitele Europei, investitorii au manifestat ingrijorari ridicate cu privire la impactatonomic al
acestui conflict. Atacul declansat de Rusia asupra Ucrainei a atras un set larg de sanctiuni din pa
tarile occidentale asupra statului agresor, precum si 0 serie de contra-sanctiuni din parte

Rusiei. Aceste sanctiuni vor avea un impact sever asupra economiei Rusiei, insa intr-o aaum
masura vor afecta si economiile celorlalte tari, ca urmare a cresterii acceleratpreturilor materiilor
primei, produselor energetice si alimentare, dar si a provocarilor de pe lamtle de productie si
aprovizionare. In acest context este de asteptat o crestere economica mai reduseasicelerare a
inflatiei atat pentru Romania, cat si pentru restul tarilor europene.

Expunerea fondurilor administrate pe entitati din Rusia/Belarus/Ucraina este zero, fapt ce a limitat
impactul direct asupra fondurilor. Totodata, masurile de consolidarea a pozitae lichiditate a
fondurilor dar si alte decizii de administrare a riscului adoptate in mbpreventiv, ne-au permis sa
gestionam in mod corespunzator provocarile din aceasta perioada.
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