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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A.

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare ale societatii S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A.
(,Societatea”) cu sediul social in Calea Floreasca, Nr.246D, Et.2, Sector 1, Bucuresti, identificata
prin codul unic de inregistrare fiscala RO18102976, care cuprind situatia pozitiei financiare la
data de 31 decembrie 2020, situatia rezultatului global, situatia modificarilor capitalului propriu
si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar
al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2020, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Normanr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (, Regulamentul (UE)
nr.537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform
acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea , Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate conform
Codului International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de
independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia
noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in
ansamblu, siin formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie. Consideram ca nu exista aspecte cheie de audit care safie
comunicate in raportul nostru.
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Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
in urma auditului sau daca acestea par saincluda erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii,
noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor respo nsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea Societatii
de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este
cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii
activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa ii
inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situa tiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista.

Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se
poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii financiare.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

X

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatii
pentru a exprima o opinie asupra situatiilor financiare. Suntem responsabili pentru
indrumarea, supravegherea si efectuarea auditului. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programareain timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea amenintarilor cu privire la
independenta sau masurile de protectie aplicate pentru a reduce acele amenintari.
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Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Raport cu privire la alte cerinte legale side regl ementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situ  atiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente,
sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la
data de 31 decembrie 2020, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8-13;

c) pe bazacunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2020 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 20
decembrie 2017 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31
decembrie 2020. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei
pentru care am fost numiti initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 9 ani acoperind
exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2012 pana la 31 decembrie 2020.

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitet ului de Audit
Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta

cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am emis in data de 8
aprilie 2021.
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Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem

independenti fata de Societate pe durata auditului.

Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit

statutar si cele prezentate in situatiile financiare.

In numele,
Ernst & Young Assurance Services SRL

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. FA77

T T R

Nume Auditor / Partener: Alina Dimitriu
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF1272

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit; ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES S.R.L
Registrul Public Electronic: FA77

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activititii de Audit Statutar {ASPAAS)

Auditor financiar: Dimitriu Alina
Registrul Public Electronic: AF1272

Bucuresti, Romania
8 aprilie 2021



S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.
Situatia pozitiei financiare

pentru exercitiul finaneiar incheiat la 31 decembrie 2020
(foate surnele sunt exprimate in lej ("RON"), daca nu este specifical aitfel)

Situatia pozitiei financiare

la 31 decembrie 2020 in Lei

ACTIVE

Numerar si echivalente de numerar
Active financiare la valoare justa prin
contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la cost
amortizal

Alte active

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Drepturi de utilizare aferente activelor
luate in leasing

Creanta de impozit pe profit amanat

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Provizioane

Datorii privind contractele de leasing
Alte datorii

Datorii privind impozitul pe profit curent

Total datorii pe termen scurt

Datorii privind contractele de leasing
Total datorii pe termen mai mare de 1
an

Capital social
Rezultat reportat
Rezultatul exercitiului
Total capital propriu

Total capitaluri proprii si datorii

ADMINISTRATOR
Numele si prenuimele:
SZILAGYI RAZVAN \

Semnalura
Stampila unuati

Nota

11

10

—
e awD

£
Lad

15

14

14
14.1

14

16
17
26

31 decembrie
2019

31 decembrie
2020

18.056.323

14.701.019

11.219.437
19.900.572

28.089.228 36.147.670

3.702.216 4.488.035
278.251 2092.832
394.977 361.477

1.570.315 1.782.516

&1.190 105.468
66.873.519 74.298.007
507.437 659.174
221.230 211.861

+.387.176 5.223.641
991,790 2.086.141

6.107.633 8.180.817

1.450.770 1.632.662

1.450.770 1.632.662

10.656.000 10.656.000

25.970.955 25.386.460

22.688.161 28.442.068

59.315.116 64.484.528

66.873.519 74.298.007
INTOCMIT,

RSM ROMANIA SRL
Persoane juridice autorizate, membre CECCAR

Nr. de inreg. in organismul profesional; 9435

Semnatura
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

Situatia rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In lei Nota 2020 2019
Venituri din comisioane 18 3R430.775 46.723 872
Venituri din dobanzi aferente 19

instrumentelor la cost amortizat ) 1.324.627 1.123.178
Venituri din dobanzi aferente depozitelor

si conturilor curente 127.449 50.970
Castig (pierdere) net(a) din instrumente

financiare la valoare justa prin contul de 11

profit sau pierdere 520.946 734.897
Castig net din diferente de curs aferenie

instrumentelor la cost amortizat - 39.582
Castig din cedarea mijloacelor fixe 22,091 =
Castig (pierdere) net(a) din diferente de (30.283) (36.751)
curs valutar

Ajustari privind provizioanele 15 151.737 23.999
Total venituri 40.547.342 48.659.747
Cheltuieli cu comisioanele 20 (3.825.615) (4,695.747)
Cheltuieli administrative 21 (9.348.585) (9.430.628)
Che_}tuie!i cu daha.n?.ile aferente (32.903) (36.243)
leasingului operational

Alte cheltuieli operationale 22 (205.729) (215.116)
Cheltuieli cu amortizarea 7-9 (557,732) (584.236)
Total cheltuieli operationale (13.971.564)  (14.961.970)
Rezultat brut 26.5375.778 33.697.777
Cheltuieli cu tmpozitul pe profit 23 (3.887.617) (5.255.709)
Rezultatul exercitiului financiar 22.688.161 28.442.068

Rezultatul global aferent exercitiului
financiar

22.688.161

28.442.068

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenu , RSM ROMANIA SRL

SZILAGYT RAZNAT Persoane juridice awtorizate. membre CECCAR
Nr. de inreg, in orgamismul profesional: 94335
Semnatura
Semnatura '1
[ | I|
Stampila unitatii __,.YL”‘V
/A

Fﬁﬁfk?ﬂunﬁ Feshtanee Seriees S5 1
. 08 APR. 201
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON’), daca nu este specificat altfel}

Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In lef

ACTIVITATI DE EXPLOATARE

Rezultatul exercitiului inainte de impozitare
Cheltiala cu amortizarea

Ajustari privind provizioanele

Venituri din dobanzi

Chelwieli cu dobanzile

Pierdere / (profit) din vanzarea de imobilizari corporale
Alte ajustari ale elementelor care nu genereaza fluxuri de
numerar — drepturi de utilizare ctr leasing *

Venit generat din evaluarea investitiilor in unitati de fond

Fluxuri de trezorerie inainte de modificarile in activele
si pasivele aferente activitatii de exploatare

(Crestere)/descrestere in soldurile de creante comerciale si
alte creante

(Crestere)/descrestere in soldurile altor active

Descrestere in soldurile de datorii comerciale si alte datorii
Plati de impozit pe profit

Fluxuri de trezorerie nete provenite din activitati de
exploatare

ACTIVITATI DE INVESTITII

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale

Incasari din active imobilizate cedate

Dobanzi incasate

Achizitii de investtii financiare

Incasari din rambursarea titlurilor ajunse la scadenta
Incasari din active financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere

Fluxuri de trezorerie nete folosite in activitatea de
investitii

ACTIVITATI DE FINANTARE

Dobanzi platite

Dividende platile

Fluxuri de trezorerie nete folosite in activitati de
finantare

Cresterea/ (Scaderea) neta a trezoreriei si a
echivalentelor de trezoreric

Nota

7-9
15

7-8

b

4

2020 2019
26.575.778 33.697.777
557732 584.236
(151.737) (23.999)
(1.452.076) (1.174.148)
33.903 36.243
(22.091)
(9.491) (2.003.033)
(520.946) (774.479)
25.011.072 30.342.597
758.952 (545.085)
26.867 7.632
(1.008.987) (1.245.048)
(4.957.690) (3.195.924)
19.830.214 25.364.172
(354.959) (219.234)
22.091 -
1.494.824 1.435.420
(7.724.819) (28.012.188)
9.800.000 11.905.150
11.700.000 1.376.911
14.937.137  (13.513.941)
(72.891) (229.281)
(27.857.574) (4.869.402)
(27.930.465) (5.098.683)
6.836.886 6.751.548
5
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S.ALL Raiffeisen Asset Management S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate In lel ("RON"), daca nu este specificat aitfel)

Trez ie si echivalente de tr rie la i tul
f-em‘r'er:e.-u ec n.q ente de trezorerie la inceputu 13 11.219.437 4.467.889
exercitiului financiar

Trez iv te de trez .
rem.r.er:e.m echn.alen e de trezorerie la sfarsitul 13 18.056.323 11.219.437
exercitinlui financiar

* Ca urmare a intrarii in vigoare o standardului IFRS 16, in anul 2019 Societatea a recunoscut un agtiv
aferent dreptului de utilizare, in valpare bruta de 2.003.033 lei. In anul 2020 valoarea activului aferent
dreptului de utilizare, a fost majorata cu 9.491 lei, ca urmare a actualizarii valorii chiriei. conform
contractului. prin utilizarea unui indice HICP de [.007%. valabil pentru anul 2020,

ADMINISTRATOR, _ INTOCMIT,
RSM ROMANIA SRL

Persoane juridice autorizate. membre CECCAR

Numele si prenumelg:
SZILAGYI RAZVA
Semnatura

Stampila unitatii - Semnatura

Nr. de inreg. in organismul profesional; 9435

Hha g
A

(]
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S.ALL Raiffeisen Asset Management S.A.
Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimale in lel ("RON”), daca nu este specificat aitfel)

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

In lei

Sold ia 1 ianuarie 2019

Rezultatul

Capital social ' Keporiat Total
si rezultatul
exercitiului

10.656.000 30.255.862 40.911.862

Total rezultat global aferent perioadei:
Rezultatul exercitiului

28.442.068 28.442.068

Total rezultat glohal

aferent perioadei 10.656.000 58.697.930 69.353.930
Tranzactii cu actionarii,
inregistrate direct in (4.869.402) (4.869.402)
capitalurile proprii
Sold la 31 decembrie 2019 10.656.000 53.828.528 64.484.528
Sold Ia 1 ianuarie 2020 10.656.000 53.828.528 64.484.528
Total rezultat global aferent perioadei:
Rezaltatul exercitiului 22.688.161 22.688.161
Total rezultat global - -
aferent periondei 10.656.000 76.516.689 87.172.689
Tranzactii cu actionarii,
inregistrate direct in e .. .
capitalurile proprii (vezi el 1615
nota 25)

a 31.12.2020 (vezi =
Sodd 1 31022020 vend 10.6356.000 18.659.116 59.315.116

nota 16)

Numele si prenumelef
SZILAGYI RAZVAN

Semnatura

Stampila unitatii

RSM ROMANIA SRL
Persoane juridice autorizate, membre CECCAR

Nr. de inreg. in organismul profesional: 9435

Semnatura

Eg’rm'& Young [ kY
i
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

1. Entitatea care raporteaza

S.AL Raiffeisen Asset Management S.A. (“Societatea”) a fost inregistrata la Registrul Comertului in
2005, Societatea are sediul in Calea Floreasca, Nr. 246D, Bucuresti, Sector 1 si esle o societate cu capital
privat romanesc, fiind inregistrata ca persoana juridica la Registrul Comertului din Romania sub numarul
J40/18646/2005; codul unic de identificare fiscala este RO 18102976, Societatea este inregistrata in
Registrul CNVM sub numarul PJROSSAIR/400019/08.02.2006, in Registrul CSSPP sub numarul SAI-
RO-18115413 si inregistrata in ANSPDCP cu numarul 4112.

Obiectul principal de activitate al Societatii conform cod CAEN: - 6630 este ,.Activitati de administrare
a Fondurilor™.

In prezent Societatea administreaza;

* doisprezece Fonduri de investitii: FDI Raiffeisen Ron Plus, FDI Raiffeisen Ron Flexi, FDI
Raiffeisen Global Equity, FDI Raiffeisen Euro Plus, FDI Raiffeisen Dolar Plus, FDI Raiffeisen
Global Bonds, FDI Raiffeisen Euro Obligatiuni, FDI Raiffeisen Conservator Ron, FDI Raiffeisen
Conservator Euro, FDI Raiffeisen Moderat Ron, FDI Raiffeisen Moderat Euro si FDI Raiffeisen
Romania Dividend.

» un Fond de pensii facultative: Raiffeisen Acumulare.

In cursul anului 2020 Societatea a administrat inca 3 fonduri de investitii, FDI Raiffeisen Benefit, FDI
Raiffeisen Benefit Euro si FDI Raiffeisen Confort, care in cursul Junii Decembrie 2020 au fost absorbite
de 3 dintre fondurile existente, dupa cum urmeaza:

¢ FDI Raiffeisen Benefit Euro a fost absorbit la data de 04.12.2020 de catre FDI Raiffeisen
Mouoderat Euro

s FDI Raiffeisen Benefit a fost absorbit la data de 21.12.2020 de care FDI Raiffeisen Moderat
Ron

¢ TFDI Raiffeisen Confort a fost absorbit la data de 22.12.2020 de catre FDI Raiffeisen Conservator
Ron

In cursul anului 2020 au fost constituite 2 noi fonduri, FDI Global Equity si FDI Global Bonds, fonduri
care se adreseaza investitorilor dispusi sa isi asume un nivel de risc peste mediu, respectiv mediu.

Denumirea si sediul social ale entitatii care intocmeste situatiile financiare anuale consolidate ale celui
mai mare grup de entitati din care face parte entitatea in calitate de filiala:

Raiffeisen Bank International AG, cu sediul social in AmStadpark 9, 1030 Vienna, Austria, societatea
mama care controleaza in ultima instanta Grupul si subsidiarele.

Denumirea si sediul social ale entitatii care intocmeste situatiile financiare anuale consolidate ale celui
mai mic grup de entitati din care face parte entitatea in calitate de filiala: Raiffeisen Bank SA, cu sediul
in Sky Tower, Calea Floreasca: nr. 246C, Sector 1, Bucuresti. Copii ale situatiilor financiare annale
consolidate se gasesc la sediul social al Raiffeisen Bank SA.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,JFRS”). Societatea a intocmit prezentele situatii financiare
pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de administratie in sedinta din data de 8 Aprilie
2021,

Evidentele contabile ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2020 au fost tinute in
conformitate cu IFRS, in lei.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Societatea a adoplat o prezentare a activelor s1 datoriilor in cadrul situatier pozitiei financiare in functie
de gradul de lichiditate, respectiv de exigibilitate, si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie
de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode
permise de LAS 1, Prezentarea situatiilor financiare”,

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
la valoarea justa prin contul de profit si pierdere, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate
fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost 1storic.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.
(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionala, asa cum este definita aceasta de IAS 21, Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca
moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor
estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor estimari sunt
bazate pe experienta istorica precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari,
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada sau
in perioada in care estimarea este revizuila si perioadele viitoare daca revizuirea afecicaza atat perioada
curenta cat si perioadele viitoare,

(f) Principiul continuitatii

Conducerea a facut o evaluare a capacitatii Societatii in ceea ce priveste principiul continuitatii, si
considera ca Societatea are resursele pentru a-si continua activitatea in viitorul previzibil.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului
contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile
din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a
activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Moneda Curs spot Curs spot

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
EUR 4,8694 47793
USD 3,9660 4,2608

(b) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind disponibilul existent in casierie, in conturi curente la
banci si depozitele la vedere cu scadenta initiala de pana la 3 luni.

(¢) Instrumente financiare
(i) Clasificare si evaluare

IFRS 9 clasifica instrumentele financiare ca fiind determinate de modelul de afaceri al entitatii, adica de
modul in care o entitate isi gestioneaza activele si datoriile financiare pentru a genera fluxuri de trezorerie,
si de fluxurile de trezorerie contractuale, reprezentand exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valoni principalului datorat. Clasificarea cuprinde 3 categorii principale de instrumente
financiare:

Instrumente financiare evaluate la costul amortizat, daca (a) activul financiar este detinut in cadrul unui
model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active financiare in vederea colectarii de fluxuri de
trezorerie contractuale si (b) termenele contractuale ale activului financiar dau nastere la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat;
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfei)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare si evaluare (continuare)

* Instrumente financiare evaluate lavaloarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
(FVOCI), daca (a) activul financiar este detinut in cadrul unui mode] de afacer al carui obiectiv
se realizeaza atat prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale. cat si prin vanzarea
activelor financiare si (b) termenele contractuale ale activului financiar dau nastere la fluxuri de
trezorerie care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului
datorat;

» Instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVPL), daca nu sunt
evaluate la costul amortizat sau la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global. O
entitate poate face o alegere irevocabila la recunoasterea initiala in cazul anumitor investitii
i instrumente de capitaluri proprii care altminteri ar fi evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere de a prezenta modificarile ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului
global. Instrumentele de capital sunt intotdeauna evaluate la valoarea justa, iar societatea poate
face o alegere irevocabila de a prezenta modificarile valorii juste in alte elemente ale rezultatului
global, cu conditia ca instrumentul sa nu fie detinut pentru tranzactionare.

A. Active financiare

Societatea clasifica activele financiare ca fiind evaluate ulterior la cost amortizat sau ca fiind evaluate Ja
valoarea justa prin contul de profit si pierdere pe baza urmatoarelor 2 elemente:

* Modelul de afaceri al Societatii pentru administrarea activelor financiare

* Caracteristicile fluxurilor de numerar generate de activul financiar

Activele financiare evaluate la costul amortizat

Un instrument financiar este evaluat la costul amortizat daca este detinut in cadrul unui model de afaceri
al carui obiectiv este de a detine active financiare pentru a colecta fluxurile de numerar generate, iar
conditiile contractuale dau dreptul la incasarea fluxurilor de trezorerie la anumite date, reprezentand plati
de principal si dobanzi aferente. Societatea include in aceasta categorie titlurile de stat si obligatiunile
detinute, precum si creantele financiare si alte creante.

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (FVPL)
Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierdere daca:

* Conditiile sale contractuale nu genereaza fluxuri de trezorerie la date specificate reprezentand plati
de principal si dobanzi (SPPI)
Sau
¢ Nueste detinut intr-un model de afaceri al carui obiectiv este fie colectarea fluxurilor de trezorerie
contractuale, fie colectarea fluxurilor de numerar contractuale si vanzarea lor
Sau
¢ La recunoasterea initiala, este desemnata in mod irevocabil, masurat la FVPL, eliminand sau
reducand in mod semnificativ o inconsecventa de masurare sau recunoastere care altfel ar rezulta
din masurarea activelor sau datoriilor sau recunoasterea castigurilor si pierderilor.

Societatea a inclus in aceasta categorie a activelor FVPL unitatile de fond detinute in FDI Raiffeien Ron
Plus. Societatea nu detine contracte de instrumente derivate.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (contfinuare)
(¢) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare si evaluare (continuare)

B. Datorii financiare
Datoriile financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (FVPL)

O datorie financiara este evaluata la FVPL daca indeplineste definitia instrumentelor detinute pentru
tranzactionare. Societatea a inclus in aceasta categorie datoriile din contracte derivate, daca a fost cazul,
acestea fiind clasificate ca detinute pentru tranzactionare.

Datoriile financiare evaluate la cost amortizat

Aceasta categorie include toate datoriile financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere. Societatea include in aceasta categorie datoriile financiare pe termen scurt si datoriile
financiare pe termen lung.

{ii) Recunoasterea

Societatea recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara la data tranzactiel adica data la care
entitatea se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

(iif) Evaluarea initiala

Activele financiare si datoriile financiare evaluate la FVTPL, sunt inregistrate in Situatia Pozitiei
Financiare la valoarea justa. Toate costurile de tranzactie pentru astfel de instrumente sunt recunoscute
direct in contul de profit si pierdere.

(iv) Evaluarea ulterioara

Dupa evaluarea initiala, Societatea evalueaza instrumentele financiare clasificate la FVPL la valoarea
justa. Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente financiare sunt inregistrate in castigul
sau pierderea neta a activelor si datoriilor financiare la FVPL in Situatia Rezultatului Global.

Instrumeniele de datorie, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la costul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Veniturile din dobanzi generate de aceste instrumente sunt inregisirate in
veniturl sau cheltuieli cu dobanzile in Situatia Rezultatului Global.

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la costul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand
datoriile sunt derecunoscute, precum si prin procesul de amortizare.

(v) Derecunoastere

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lel ("RON"), daca nu este specificat aftfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Derecunoastere (continuare)

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile s1 beneficiile dreptului de proprietate.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(vi) Deprecierea activelor financiare

Pentru fiecare perioada de raportare, Societalea evalueaza masura in care exista vreo dovada obiectiva ca
un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat, cu exceptia activelor financiare
clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Calcularea pierderilor din credit asteptate necesita utilizarea estimarilor. Societatea evalueaza pierderile
asteptate din instrumente financiare de datorie evaluate la cost amortizat.

Socielatea detine depozite la banci care au scadente mai mici de 12 luni, la cost amortizat si, ca atare, a
ales sa aplice o abordare similara abordarii simplificate pentru pierderile de credit preconizate (ECL) in
conformitate cu IFRS 9. Prin urmare, Societatea nu urmareste permanent modificarile riscului de credit,
c1 determing o polentiala pierdere pe baza datelor la fiecare data de raportare. Pentru evaluare se folosesc
date disponibile la data de raportare.

Evaluarea pierderilor din credit asteptate

Societatea masoara riscul de credit prin utilizarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor (PD) si a
pierderii in caz de neindeplinire a obligatiilor (LGD).

Datele de intrare, ipotezele si tehnicile de estimare

Pierderile de credit asteptate se masoara fie pe o durata de 12 luni sau pe durata de viata ramasa, in functie
de situatia in care s-a produs o crestere semnificativa a riscului de credit dupa recunoasterea initiala sau
daca un activ financiar este considerat a fi depreciat. Pierderile de credit asteptate reprezinta produsul
actualizat al probabilitatii de neplata / de neindeplinire a obligatiilor (PD), a pierderii in caz de
neindeplinire a obligatiilor (LGD) si a factorului de discountare (D).

e Probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor (PD)

Probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor reprezinta probabilitatea ca un debitor sa nu respecte
obligatia de plata fie in urmatoarele 12 luni, fie pe durata de viata ramasa a obligatiei. Aceasta variaza in
functie de contrapartida si de ratingul intern al acesteia.

* Pierderea in caz de neindeplinire a obligatiilor (LGD)

Pierderea in caz de neindeplinire a obligatiilor reprezinta asteptarea Societatii de a determina suma
pierderii unei expuneri aflata in starea de neindeplinire a obligatiilor. Pierderea in caz de neindeplinire a
obligatiilor variaza in functie de tipul de contrapartida. Se exprima ca pierdere procentuala pe unitate la
data neindeplinirii obligatilor.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(c) Active si datorii financiare (continuare)

(vi} Deprecierea activelor financiare (continuare)

e Factorul de discountare

Rata de discountare utilizata la calculul pierderilor din credit asteptate este rata efectiva a dobanzii.

(vii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezental in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor pe o
baza neta sau daca se intentioneaza realizarea activulur si stingerca datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(viii) Contabilitatea de acoperire inpotriva riscurilor

Operatiunile cu denivate pot fi folosite pentru acoperirea riscurilor dobanzilor, riscurilor cursului de
schimb valutar sau a riscului de credit.

(d) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unuil element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pret de natura comerciala si oricaror costuri care pot fi arribuite direct aducerii
activului la locatia si in conditia necesara pentru ca acesta sa poata [i utilizat in scopul dorit de conducere,
cum ar f1: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau achizitionarea activului, costurile
de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile de instalare si
asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Socigtate in urmatoarele clase de active de aceeasi natura
si cu utilizar similare:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini

- Mijlodce de transport

- Mobilier si alte imobilizari corporale

(ii) Evaluarea dupa recunoastere

Imobilizarile corporale sunt evidentiate in bilant la costul de achizitic mai putin amortizarea acumulata
si ajustarile de valoare (vezi politica 3g).
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A,

MNote explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Imobilizari corporale (continuare)

(#if) Costurile ulterioare

Costurile ulterioare aferente imobilizarilor corporale sunt evaluate prin prisma criteriului general de
recunoastere al imobilizarilor corporale descris la capitolul (i) Recunoastere.

Costurile intretinerii zilnice (,.cheltuielile cu reparatiile si intretinerea”™) aferente imobilizarilor corporale
nu sunt capitalizate: ele sunt recunoscute drept costuri ale perioadei in care se produc. Aceste costuri
constau in principal in cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele, si pot include si costul
componentelor de valoare mica.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate,

(iv) Amortizare

Amortizarea este calculata pentru costul activului sau o alta valoare care substituie costul, minus valoarca
reziduala. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit sau pierdere utilizand metoda liniara pentru
durata de viata utila estimata pentru imobilizarile corporale, de la data la care sunt disponibile pentru
utilizare, aceasta modalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele:

Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-5 ami
Mijloace de transport 4-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 2-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
tatre conducerea Societatii la fiecare data de raportare,

(v) Vanzarea/ casarea imobilizarilor corporale

Valoarea contabila a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta (eliminata din situatia
pozitiel financiare) la cedare sau atunci cand nu se mai asteapta niciun beneficiu economic viitor din
utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in
contul de profit si pierdere curent.

(e) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, o imobilizare
necorporala este contabilizata la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere
cumulate (Nota 3g).

(i) Cheltuieli ulterioare
Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul caruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile

pentru deprecierea Fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere in momentul in care sunt suportate.
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S.ALL Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(foate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(it) Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculata pentru costul activului sau o alta valoarea care substituie costul, minus
valoarca reziduala. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit sau pierdere utilizand metoda liniara
pentru durata de viata utila estimata pentru imobilizarile necorporale, de la data la care sunt disponibile
pentru utilizare, aceasta medalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor
economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru pericada curenta si pentru perioadele comparative sunt
urmatoarele:
Programe informatice 1-3
Alte imobilizari necorporale ]

Metodele de amortizare, duratele de viata utile s1 valonile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an
financiar si sunt ajustate corespunzator.

(f) Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing

IFRS 16 a intrat in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019. Standardul
stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea. prezentarea si furnizarea informatiilor despre
contractele de leasing ale celor doua parti la un contract, si anume, clientul (. locatar™) si furnizorul
(,Jocator™). Noul standard prevede ca locatarii sa recunoasca majoritatea contractelor de leasing in cadrul
situatiilor financiare. Locatarii vor dispune de un singur model contabil peniru toate contractele. cu
anumite exceptii. Contabilitatea locatorului ramane neschimbata in mod semnificativ, insa pentru locatar
impactul este unul important.

Ca urmare a intrarii in vigoare a standardului IFRS 16, incepand cu 1 lanuarie 2019, Societatea a
recunoscut un activ aferent dreptului de utilizare, precum si o datorie ce decurge din contractul de leasing
operational incheiat pentru spatiul de birouri si pentru parcare. Contractul de leasing operational este
valabil pana la data de 13 Februarie 2028.

In analiza a fost luat in considerare un factor de discount de 1.92% si s-a tinut cont de valoarea indexata
a chiriei, conform contractului, prin utilizarea unui indice HICP de 1.007%, valabil pentru anul 2020.
Indicele HICP este unul variabil, care, conform contractului, se modifica la inceputul fiecarui an conform
indicelui HICP comunicat pentru luna Octombrie a anului precedent. Ca urmare, calculul dreptului de
utilizare si a datoriei de leasing sunt actualizate la inceputul fiecarui an, cu valoarea noului indice HICP.
(a se vedea Nota 3.n)

(i) Recunoastere si evaluare

Dreptul de utilizare aferent activelor luate in leasing este evaluat initial la cost. Costul acestuia trebuie sa
includa:

» valoarea initiala a datoriei aferenta contractului de leasing.

e orice plati de leasing efectuate la data inceperii derularii sau inainte de aceasta data, minus orice
stimulente de leasing primile,

e orice costuri directe initiale suportate de catre locatar,
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(f) Dreptul de utilizare a activelor luate in leasing (continuare)
(i) Recunoastere si evaluare (continuare)

* o0 estimare a costurilor care urmeaza sa fie suportate de catre locatar pentru demontarea si
inlaturarea activului-suport, pentru restaurarea locului in care este situat acesta sau pentru
aducerea activului-suport la conditia impusa in termenele si conditiile contractului de leasing, cu
exceptia cazului in care aceste costuri sunt suportate pentru producerea stocurilor. Locatarul isi
asuma obligatia fata de aceste costuri fie la data inceperii derularii, fie ca urmare a folosirii
activului-suport pe parcursul unei anumite perioade.

(ii) Evaluarea dupa recunoastere

Dreptul de utilizare aferent activelor luate in leasing este evidentiat in bilant la costul de achizitie mai
putin amortizarea acumulata si orice pierderi din depreciere acumulate (vezi politica 3g).

(iit) Modificari ale contractului de leasing

Un locatar trebuie sa contabilizeze o modificare a contractului de leasing ca pe un leasing separat daca,
concomitent, modificarea extinde obiectul contractului de leasing prin adaugarea dreptului de utilizare a
unuia sau mai multor active-suport si contravaloarea contractului de leasing creste cu o valoare
proportionala cu pretul individual de vanzare pentru extinderea domeniului de aplicare si cu orice ajustari
adecvate ale pretului individual de vanzare pentru a reflecta circumstantele respectivului contract.

Pentru modificarea unui contract de leasing care nu este contabilizata ca un leasing separat, la data intrarii
in vigoare a maodificarii contractului de leasing, locatarul trebuie sa aloce contravaloarea din contractul
modificat, sa determine durata contractului de Jeasing modificat si sa reevalueze datoria care decurge din
contractul de leasing prin actualizarea platilor de leasing revizuite, utilizand o rata de actualizare
revizuita. Rata de actualizare revizuita este calculata ca fiind rata dobanzii implicita in contractul de
leasing pentru restul duratei contractului de leasing, daca respectiva rata poate fi determinata imediat, sau
carata marginala de imprumut a locatarului de la data intrarii in vigoare a modificarii, daca rata dobanzii
implicita in contractul de leasing nu poate fi determinata imediat.

fiv) Amortizare

Intru-cat in cazul Societatii noastre contractul de leasing nu transfera dreptul de proprietate asupra
activului-suport la locatar pana la incheierea duratei contractului de leasing si nici costul activului aferent
dreptului de utilizare nu reflectd faptul ca locatarul va exercita o optiune de cumparare. locatarul trebuie
sa amortizeze activul aferent dreptului de utilizare de la data inceperii derularii pana la prima data dintre
sfarsitul duratei de viata utila a activului aferent dreptului de utilizare si sfarsitul duratei contractului de
leasing.

Amortizarea este calculata pentru costul activului. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit sau
pierdere utilizand metoda liniara, pentru durata contractului de leasing, aceasta modalitate reflectand cel
mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ. Astfel, durata de
amortizare estimata pentru Activele aferente dreptului de utilizare a activelor luate in leasing este aceeasi
cu durata ramasa a contractului de leasing la data de 1 Ianuarie 2019, respectiv de 110 luni.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura
impozitelor amanate este revizuita la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar independent
de alte active sau alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului
global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unel unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare s1 valoarea sa justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata

de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice activului
Tespectiv,

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Plerderea din depreciere se reia daca s-a produs
o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila care s-ar fi
calculat, neta de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.
Societatea nu a recunoscut in anul 2020 nicio pierdere din depreciere pentru active, altele decat cele
financiare descrise la punctul ¢) iii),

(h) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiel financiare atunci cand pentru Societate se naste ©
obligatie legala de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor resurse
economice care sa stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii obligatiel.
Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata s riscurile specifice datoriel
respective. Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai buna estimare a cheltuielilor necesare
pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

(i) Venituri si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global prin metoda dobanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar
preconizate in viitor pe durata de viata asteptata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este
cazul, pe o durata mai scurta) la valoarea contabila a activului sau datoriel financiare.

Veniturile din dobanzi includ venituri din dobanzi aferente instrumentelor financiare evaluate la cost
amortizat, precum si venituri din dobanzi aferente depozitelor constituite pe termen scurt,

Cheltuielile cu dobanzile sunt aferente datonel care decurge din contractul de leasing, incheiat de
Societate pentru spatiul de birouri si parcare.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative Ia situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimale in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(j) Venituri din dividende

Dividendele pentru un instrument de capitalurt proprii sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand
este stabilit dreptul entitatii de a primi aceste venituri. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende
aferente actiunilor primite fara contraprestatie in bani atunci cand acestea sunt distribuite proportional
tuturor actionarilor. Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe
dividende, care este recunoscut ca o cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

(k) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza §i sunt recunoscute in
situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscule ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt
prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu de prime in numerar
pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile in care Societatea are in
prezent o obligatie legala sau implicita de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de
catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

(if) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman, plati
de asigurari de sanatate si impozil pe veniturile de natura salariala, in decursul derularii activitatii
normale. De asemenea. Societatea retine si vireaza contributiile angajatilor la fondul de pensii facultative
la care acestia au aderat,

Toti angajatii Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei atunci
cand sunt efectuate.

Societatea plateste contributii la Fondul de pensii facultative Raiffeisen Acumulare pentru angajatii sai
si nu este angajata in nici un alt sistem de pensii si, in consecinta, nu isi asuma nici un fel de obligatii in
acest sens. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(1) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe profit
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta. El este calculat pe
baza rezultatului fiscal anual, utilizind cota de impozit in vigoare 1a data intocmirii situatiilor financiare
(16%).

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar
intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folosita
pentru raportare in situatiile financiare. In cazul Societatii noastre, creanta de impozit amanat este
recunoscuta pentru diferentele temporare aparute ca urmare a constituirii unor provizioane pentru
concedii neefectuate si pentru bonusuri salariale.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perivada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul inregistrat in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

(n) Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat

Politicile contabile adoptate pentru anul 2020 sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior,
cu exceptia urmatoarelor IFRS-uri modificate, care au fost adoptate de Socictate la | ianuarie 2020:

*  Cadrul Conceptual in standardele IFRS

Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate (.IASB™) a emis Cadrul Conceptual revizuit
pentru Raportare financiara la 29 martie 2018, Cadrul Conceptual stabileste un set cuprinzator de
concepte pentru raportare financiara, stabilirea standardelor, indrumare pentru cei care intocmesc situatii
financiare in elaborarea politicilor contabile consecvente si asistenta pentru utilizatori in intelegerea si
interpretarea standardelor. De asemenea, JASB a emis un document anexat separat, Modificari ale
Referintelor la Cadrul Conceptual in standardele IFRS, care stabileste modificarile standardelor afectate
cu scopul de a actualiza referintele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul documentului este de a
sprijini tranzitia la Cadrul Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici contabile folosind
Cadrul Conceptual cand niciun standard IFRS nu se aplica pentru o anumita tranzactie. Pentru cei care
intocmesc situatii financiare si dezvolta politici contabile in baza Cadrului Conceprual, documentul intra
in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020.

+  IFRS 3: Combinari de intreprinderi (Amendamente)

IASB a emis modificari privind definitia unei intreprinderi (Amendamente la [FRS 3) cu scopul de a
solutiona provocarile care apar atunci cand o entitate determina daca a achizitionat o intreprindere sau un
grup de active. Modificarile sunt in vigoare pentru combinarile de intreprinderi pentru care data achizitiei
este in perioada de raportare anuala incepand la sau dupa | ianuarie 2020 sau ulterior si pentru achizitiile
de active care apar la sau dupa inceputul acelei perioade. iar aplicarea timpurie este permisa. Conducerea
a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra situatiilor financiare.

»  JIAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile si erori: definitia termenului ,,semnificativ’ (Amendamente)

Amendamentele clarifica definitia termenului , semnificativ” si modul in care aceasta trebuie aplicata.
‘Noua definitie mentioneaza ca ,,0 informatie este materiala daca omisiunea, ascunderea sau prezentarea
eronata a acesteia ar puiea, intr-un scenariu rezonabil, sa influenteze deciziile economice luate de
utilizatori pe baza situatiilor financiare, care prezinta informatii financiare despre o entitate specifica™
De asemenea, explicatiile care insotesc definitia au fost imbunatatite. Modificarile asigura si definirea
consecventa a termenulul semnificativ’ in cadrul wturor Standardelor IFRS. Modificarile intra in
vigoare peniru perioade anuale incepand la sau dupa 1 tanuarie 2020 si aplicarea timpurie este permsa.
Conducerea a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra situatiilor financiare.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(loate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(n) Modificari ale politicilor contabile si alte informatii de furnizat (continuare)

*  Reforma indicelui de referinta al ratei dobanzii — IFRS 9, IAS 39 si IFRS 7 (Amendamente)

In septembrie 2019, IASB a publicat amendamente la IFRS 9, TAS 39 si [FRS 7 prin care incheie etapa
intai a activitatii sale pentru a raspunde efectelor reformei Ratelor Dobanzii Interbancare Oferite
(,IBOR™) asupra raportarii financiare. Amendamentele publicate abordeaza aspecte care au impact
asupra raportarii financiare din perioade anterioare inlocuirii unui IBOR cu o rata de referinta alternativa
§i adreseaza implicatiile cerintelor specifice privind aplicarea contabilitatii de acoperire impotriva
riscurilor din IFRS 9 Instrumente financiare si IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare,
care necesita o analiza cu caracter previzional.

Modificarile prevad scutiri temporare aplicabile tuturor relatiilor de acoperire a riscurilor care sunt direct
afectate de reforma IBOR, care permit continuarea contabilitatii de acoperire a riscurilor in perioada de
incertitudine inainte de inlocuirea unui IBOR cu o rata de referinta alternativa aproape fara risc. Exista,
de asemenea, modificari ale IFRS 7 Instrumente financiare: Informatii de furnizat, cu privire la informatii
suplimentare privind incertitudinea care rezuita din reforma IBOR. Modificarile intra in vigoare pentru
perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020 si trebuie aplicate retroactiv. Etapa a doua (proiect
de expunere) se concentreaza asupra aspectelor care ar putea afecta raportarea financiara atunci cand un
indice de referinta al ratei dobanzii existente este inlocuit cu o rata a dobanzii fara risc (RFR). Conducerea
a estimat ca aceste modificari nu au impact asupra situatiilor financiare.

(0) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

*  Modificare la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in entitatile asociate
si asocierile in participatie: Tranzactii de vanzare sau contributie a unor active intre un investitor
si entitatea asociata sau asocierea in participatie

Amendamentele se refera la o inconsecventa identificata intre cerintele IFRS 10 si cele ale IAS 28 in
legatura cu vanzarea sau contributia cu active a unui investitor in favoarea entitatii asociate sau asocierii
in participatie. Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o pierdere totala este
recunoscuta atunci cand tranzactia implica o intreprindere (indiferent daca este sau nu sub forma de
filiala). Un castig sau o pierdere partiala este recunoscuta atunci cand o tranzactie implica active care nu
reprezinta o intreprindere, chiar daca acestea sunt sub forma unei filiale. In luna decembrie 2015, IASB
4 amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare a acestei modificari in asteptarea rezuliatelor
unui proiect de cercetare cu privire la contabilizarea prin metoda punerii in echivalenta. Modificarile nu
au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca aceste amendamente nu vor avea impact asupra
situatiilor financiare ale Societatii.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decemhbrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in fef ("RON"), daca nu este specificat aitfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(o) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu
(continuare)

. IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea Datoriilor ca Datorii curente sau Datorii
pe termen lung (Amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade de raportare anuala incepand la sau dupa 1 ianuarie 2022 si
aplicarea timpurie este permisa. Totusi, ca reactie la pandemia COVID-19, Consiliul a amanat data
intrarii in vigoare cu un an, respectiv pentru 1 ianuarie 2023, cu scopul de a acorda societatilor mai mult
timp pentru implementarea modificarilor de clasificare impuse. Amendamentele au scopul de a promova
consecventa in aplicarea cerintelor de clasificare ajutand societatile sa stabileasca daca, in situatia pozitiei
financiare, datoriile si alte obligatii de plata cu data de decontare incerta ar trebui clasificate drept curente
sau pe termen lung. Modificarile afecteaza prezentarea datoriilor in situatia pozitiei financiare si nu
modifica cerintele existente privind masurarea sau momentul recunoasterii oricarui activ, datorie, venit
sau cheltuiala si nici informatiile pe care entitatile le prezinta cu privire la aceste elemente, De asemenea,
modificarile clarifica cerintele de clasificare a datoriilor care pot fi decontate de societate prin emiterea
de instrumente de capitaluri proprii. Aceste modificari nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a
estimat ca aceste amendamente nu vor avea impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

»  IFRS 3 Combinari de intreprinderi: IAS 16 Imobilizari corporale; IAS 37 Provizioane, datorii
contingente si active contingente, precum si Imbunatatirile anuale 2018-2020 (Amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2022 si aplicarea
timpurie este permisa. IASB a emis amendamente cu demeniu de aplicare redus la urmatoarele standarde
IFRS:

» TFRS 3 Combinari de intreprinderi (Amendamente) actualizeaza o referinta din IFRS 3 la

Cadrul Conceptual pentru Raportarea Financiara, fara a modifica cerintele contabile pentru

combinarile de intreprinderi.

IAS 16 Imobilizari corporale (Amendamente) modificarile interzic ca o societate sa deduca

din costurile imobilizarilor corporale sumele primite din vanzarea elementelor produse, in imp

ce societatea pregateste activul respectiv pentru functionare. In schimb, o societate va recunoaste

aceste 1ncasari din vanzari si costul aferent in contul de profit sau pierdere.

IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente (Amendamente) modificarile

indica in mod exact care sunt costurile pe care o societate le include atunci cand determina costul

aferent indeplinirii unui contract cu scopul de a evalua daca un contract este oneros.

#» Imbunatatirile anuale 2018-2020 aduc modificari minore la IFRS 1 Adoptarea pentru prima
data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara, IFRS 9 Instrumente financiare, IAS
41 Agricultura si la Exemplele ilustrative care insotesc IFRS 16 Contracte de leasing

v

A

Modificarile nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a estimat ca aceste amendamente nu vor avea
impact asupra situatiilor financiare ale Societatii.

|

ez Young Fesbiane Somices S

. 08 APR. 201

Signad for identificat
L Seiingt DR e

WY TR o

an
e




S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei ("“RON"), daca nu este specificat altfel)

3.Politici contabile semnificative (continuare)

(0) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu
(continuare)

+ IFRS 16 Contracte de leasing pentru concesiunile acordate ca urmare a pandemiei de COVID-
19 (Amendamente)

Amendamentele se aplica retrospectiv pentru perioade de raportare anuala incepand la sau dupa | iunie
2020. Este permisa aplicarea timpurie, inclusiv in cadrul situatiilor financiare care nu au fost inca
autorizate pentru a fi emise pana la 28 mai 2020. IASB a modificat standardul acordand locatarilor scutiri
de la aplicarea cerintelor din IFRS 16 referitoare la tratamentul modificarii contractelor de leasing pentru
concesiunile privind chiriile care apar ca o consecinta direcia a pandemiei COVID-19. Amendamentele
ofera o solutie practica pentru ca locatarii sa contabilizeze orice modificare a platilor de leasing care
rezulta din concesia privind chiriile aparuta ca o consecinta a COVID-19 in acelasi mod in care ar
inregistra modificarea, conform IFRS 16, daca aceasta nu ar reprezenta o modificare a contractului de
leasing. Inlesnirile pot fi aplicate numai daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

» Modificarea platilor de leasing are ca rezultat o contraprestatie revizuita pentru contractul leasing
care este, in mod substantial, similara sau inferioara contraprestatiei pentru contractul leasing
imediat anterioara modificarii;

» Orice reducere a platilor de leasing afecteaza doar platile datorate initial la sau inainte de 30 iunie
2021.

# Nus-a produs nicio modificare de fond a celorlalti termeni si conditii ale contractului de leasing.

Conducerea a estimat ca aceste amendamente nu vor avea impact semnificativ asupra Situatiilor
financiare ale Societatii.

. Reforma indicelui de referinta al ratei dobanzii — Etapa a doua - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7,
IFRS 4 si IFRS 16 (Amendamente)

In august 2020, IASB a publicat Reforma indicelui de referinta al ratei dobanzii — Etapa a doua —
Amendamente aduse standardelor [FRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16, completand activitatea sa
de a raspunde efectelor reformei IBOR. Modificarile furnizeaza scutiri temporare care abordeaza efectele
asupra raportarii financiare atunci cand IBOR este inlocuita cu o alternativa aproape fara risc (RFR).
Amendamentele prevad, in special, 0 solutie practica in momentu) contabilizarii modificarilor bazei de
determinare a fluxurilor de numerar contractuale aferente activelor si datoriilor financiare, impunand
ajustarea ratei dobanzii efective - tratament similar cu al unui eveniment de actualizare a ratei de referinta
din contract. De asemenea, modificarile prevad scutiri de la incetarea relatiei de acoperire impotriva
riscurilor, inclusiv o scutire temporara de la necesitatea identificarii separate a componentei acoperite
atunci cand un instrument RFR este desemnat intr-o relatie de acoperire impotriva unei componente de
risc. In plus. modificarile aduse IFRS 4 au scopul de a permite asiguratorilor care continua sa aplice IAS
39 sa obuna aceleasi scutiri ca cele prevazute de amendamentele aduse IFRS 9. Exista, de asemenea,
modificari ale IFRS 7 Instrumente financiare: Informatii de furnizat, pentru a permite utilizatorilor
situatiilor financiare sa inteleaga efectele reformei IBOR asupra instrumentelor financiare si a strategiei
de management al riscurilor. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1
ianuarie 2021 si aplicarea timpurie este permisa. Desi aplicarea este retrospectiva, entitatile nu trebuie sa
realizeze retratari pentru perioadele anterioare. Conducerea a estimat ca aceste amendamente nu vor avea
impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate surnele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere,

Societatea nu detine actiuni pe contul propriu. De asemenea, instrumentele cu venit fix sunt achizitionate
in vederea detinerii acestora pana la maturitate, In aceste conditii riscul de pret pentru Societate este
limitat la riscul aferent detinerilor de unitati de fond. Societatea investeste in unitati de fond ce investesc
preponderent in instrumente monetare, instrumente cu venit fix si nu investesc in actiuni.

O crestere cu 1% a valorii unitatii de fond la Fondurile de investitii la care Societatea detine unitati de
fond, fata de valoarea unitatii de fond de la 31 decembrie 2020, ar conduce la cresterea rezultatului brut
al Societatii cu 147.010 lei (31 decembrie 2019: 199.006 lei), o variatie negativa avand acelasi impact,
dar de sens opus. Impactul asupra capitalurilor proprii ar fi de 123,489 lei (31 Decembrie 2019: 167.165
let).

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul de modificare 4 valorii de piata sau a fluxurilor de numerar
aferente instrumentelor financiare, ca urmare a variatiei ratelor de piata ale dobanzii. In tabelul de mai
jos este prezentata senzitivitatea activelor 1 pasivelor Societatii la data de 31 Decembrie 2020 fata de o
modificare paralela a curbei randamentelor de +/ (-) 50 bp, toate celelalte variable ramanand constante.

Senzitivitatea la riscul de rata a

Modificare dobanzii
puncte de baza Crestere/(Reducere)
31 decembrie 2020 +50/(50) 160.297 / (160.297)
31 decembrie 2019 +50/(50) 300.822 / (300.822)

O modificare cu 50 puncte de baza a randamentelor instrumentelor, ar duce la o crestere respectiv scadere
a rezultatului brot cu 160.297 lei, respectiv 160.297 lei.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitulul estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb.

La finalul anului 2020 Societatea nu mai este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar si nu mai
are deschis niciun contract forward.

Majoritatea activelor si pasivele financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationala si in EUR.
Societatea mai efectucaza operatiuni si in USD.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.
Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON’). daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul valutar (confinuare)

3.9660 4,8694

L let UsSD EUR RON Total
31 decembrie 2020
Numerar si echivalente de numerar 3.021 263,496 17.789.806 18,056,323
Active financiare la valoare justa prin contul de
profit si pierdere 14,701,019 14701019
Investitit detinute pana la scadenta £ - 28.089.228 28,089,228
Creante comerciale 3.373.650 3.373.650
Total pozitii lungi 3,021 263,496 63,953,703 64,220,220
Datorii comerciale

11.898 51.957 3.822.530 3.886.384
Datorii privind leasingul

1.672.000 - 1.672.000

Total pozitii scurte

11,898 1,723,957 3,822,530 5,558,384
Pozitic valutara neta

(8,877) (1,460,461) 60,131,174 58,661,836

42608 4,7793

In lei USD EUR RON Total
31 decembrie 2019
Numerar si echivalente de numerar 2.859 249.576 10.967.002 11.219.437
Active financiare lz valoare justa prin contul
de profit si pierdere 19.900.572 19.900.572
Investitii detinuie pana la scadenta - - 36.147 670 36.147.670
Creante comerciale ’ 4.194.318 4.194.318
Total pozitii lungi 2.859 249.576 71.209.562 71.461.997
Datorii comerciale 12.782 47315 4.656.041 4716,138
Instrumentelor financiare derivate pe curs de
schimb - 1.844.523 - 1.844,523
Total pozitii scurte 12.782 1.891.838 4.656.041 6.560.661
Pozitie valutara neta (9.923) (1.642.262) 66.553.521 64.901.337

O apreciere de 1% a EUR fata de RON ar conduce la reducerea rezultatului
lei (31 decembrie 2019: scadere cu 16.423 lei), o variatie n
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu esfe specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

O apreciere de 1% a USD fata de RON ar conduce la reducerea rezultatutui brut al Societatit cu 89 lei
(31 decembrie 2019: scadere cu 99 lei), o variatie negativa avand acelasi impact, dar de sens opus,

(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de timp un instrument
financiar/pozitie detinuta fara a afecta semnificativ pretul acestuia (nu exista cerere pentru acel instrument
financiar decat in conditiile acordarii unor discounturi semnificative de pret).

Riscul de lichiditate poate interveni in situatia in care societatea nu-si poate onora obligatiile curente din
cauza lipsei de lichiditati. Obiectivul Societatii in privinta administrarii riscului de lichiditate este
mentinerea unui nivel redus al acestuia printr-o gestiunea riguroasa a fluxurilor de numerar, a scadentelor
pe care sunt constituite depozitele si a plasamantelor in fonduri monetare.

Politica Societatii cu privire la riscul de lichiditate este aceea de a mentine suficiente resurse lichide
pentru a-si indeplini obligatiile pe masura ce acestea devin scadente.

Analiza instrumentelor financiare la 31 decembrie 2020 este realizata pe grupe de scadenta avand in
vedere perioada ramasa de la sfarsitul perioadei de raportare la data scadentel contractuale si nu include
fluxurile de numerar din dobanzi ulterioare datei de raportare.

" Panalal 3 luni la .

I lei 1 1a 3 Juni 11a 5 ani Totai
luna 1 an

31 decembrie 2020
Active
Numerar si echivalente de numerar 18.056.323 } . . 18056323
Active financiare la valoare justa
prin contul de profit si pierdere 14701018 - - : 4.701.019
Active financiare evaluate la cost
amortizat 3.932.760 9,314,223 14.842.245 28.089.225
Alipiachye 3.373.650 p - : 3.373.650

Total aciive fumnciare 36130992 3.932760 9314223 14.842.245  64.220.220

Datorii

Alte datorn financiare 3,896,384 . i - 3.886.38%4
Datorii din contractele de leasing 18.224 36.795 166.211 1.450.770 1.672.000
Total datorii financiare 3.004.608 16.795 166211  1.430.770 5.558.384

Pozitié de Nehiditudy Héta 32226384 3895965  9.148.012  13.391.475  58.661.836
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(foate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

(b) Riscul de lichiditate (continuare)

Pana la 1 3 luni la

% 11a3uni 11a % ani Total

In lei luna 1an

31 decembrie 2019

Active

Numerar sj echivalente de numerar 11.219.437 - : - 11.219.437

Active financiare la valoare justa prin 12200572 : i 12300372

contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la cost amortizat - 605.035  9.677.269 25.865.367  36.147.670

Alte active 4.194.319 = - 4.194.319

Total active financiare 35.314.327 605.035  9.677.269 25.865.367  71.461.997

Datorii

Alte datoril, inclusiv datorii fiscale e 33181 139.227 1.632.662 9.154.305

;O —— 7.327.235 35181 159227 1.632.662  9.154.305
27.987.092 569.854 9.518.041  24.232.705 62.307.692

Pozitie de lichiditate neta

(¢) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta o pierdere contabila care ar fi recunoscuta in cazul in care partile contractante
nu si-ar indeplini obligatiile. Societatea este expusa riscului de credit aferent instrumentelor financiare ce
decurge din posibila neindeplinire a obligatiilor de plata de catre partenerii contractanti, Cu toate acestea,
conducerea nu anticipeaza pierderi semnificative, altele decal cele inregistrate in situatiile financiare.
Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este egala cu valoarea contabila a activelor financiare.

O prezentare a conturilor curente in functie de ratingul contrapartidei la 31 decembrie 2020;

Investment Grade 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
DA+ 18.046.535 11,210.919
18.046.555 11.210.919

O prezentare a instrumentelor cu venit fix in functie de ratingul emitentilor la 31 decembrie 2020:

Investment Grade 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
ik 27.494 478 35.549.159
27.494.478 35.549.159

* Emitenti care au primit rating Investment Grade de la agentiile de rating.
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)
(d) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se
supuna reglementarilor Uniunii Europene si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse
de legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implemetare al acestora
ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar
putea varia si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea
a Societatii. In plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul
(controlul) companiilor care opereaza pe feritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor
fiscale din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezinta interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

5. Evaluarea la valoarea justa

Conducerea discuta dezvoltarea, seleclia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative si a
estimarilor, Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi nota 4).

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este determinata
folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila 3(c). Pentru instrumente financiare rar
tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor. valoarea justa este mai putin obiectiva
si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul de lichiditate, gradul de concentrare,
incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri care afecteaza instrumentul financiar
respectiv.

Socielatea foloseste pentru calculul valerii juste urmatoarea ierarhie de metode:
e Nivel I: Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru un instrument,

e Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceasta categorie include
instrumente evaluate folosind: pretul de piata cotat pe pietele active pentru instrumente similare;
preturi cotate pentru instrumente similare de pe piete considerale mai putin active; sau alte tehnici
de evaluare in care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

e Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemenie neobservabile. Aceasta categorie
include toate intrurnentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza
pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect
semnificativ asupra evaluarii instrumentului, Aceasta categorie include instrumente care sunt
evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente asemanatoare dar pentru care sunt necesare
ajustari bazate in mare masura pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta
dintre cele doua instrumente,
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S.A.L Raiffeisen Asset Management S.A.

Note explicative la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

{toate surnele sunt exprimate in lei ("RON"}, daca nu este specificat altfel)

S. Evaluarea la valoarea justa (continuare)

O analiza a activelor si datoriilor financiare detinute de Societate conform ierarhiei de metode este
prezentata i tabelul de mai jos:

Valoare neta

31 decembrie 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 contabila
In le:

Active financiare evaluate la valoarea justa

Unitati de fond 14.701.019 14.701.019
Total 14.701.019 - . 14,701.019

Active financiare care nu sunt evaluate la

valparea justa
Titluri de stat cu dobanda emise de Guvernul

Romanier 23.867.777 23445185
Obligatiuni corporative 4.654.568 4.644.043
Numerar si echivalente de numerar 18.056.323 18.056.323
Creante comerciale 3.373.650 3.373.650
Total: 41.924.100 4.684.568 3.373.650 49.519.201
Drtorii financiare

Datorii comerciale 3.886.384 1.886.384
Datorii privind leasingul 1.672.000 1.672.000
Total: 5.558.384 5.558.384

Determinarea valorii aferente altor obligatiuni pentru care nu exista pret de piata cotat pe o piata activa
(Obligatiuni corporative cu BVAL < 8 pt mai mult de 30 de zile sau nu au cotatie in Bloomberg),
prezentata pe Nivel 2, s-a realizat plecand de la vield-ul de tranzactionare al unor emisiuni in euro ale
emilentulul care ulterior a fost convertite in RON.

Elementele folosite in cadrul modelului pentru determinarea valorii juste a instrumentelor de acest tip, la
31 decembrie 2020, au fost:

Reference
instrument RON SWAP EUR
Instrument vield rate SWAP rate
RBIAV 07/06/2021 (0,1800) 2,1477 (0,5281)
RBIAV 21/01/2022 (0.2700) 2,2806 (0,5500)
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