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1.  Generadlitati

Obiectiv

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare astfel incat sa ofere investitorilor acces la un portofoliv de
investitii cu un grad de risc redus spre mediu, cu un randament relativ stabil si un potential de crestere moderat, in
conditii de administrare profesionala a investitiilor si a riscului. Fondul se adreseaza tuturor categoriilor de investitori
romani si straini, avand o intelegere corespunzatoare a oportunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitiilor
prevazute in prezentul prospect. Prin politica sa privind investitille, Fondul se adreseaza cu precadere investitorilor
avand un profil de risc conservator.

Fondul emite trei clase de unitati de fond: doua clase cu unitati de fond cu acumulare: Clasa FWR (A) si Clasa
Premium (A) si o clasa cu unitati de fond cu distributie — Clasa FWR (D). Clasa cu distributie ofera o distributie anuala
fixa de numerar echivalenta cu 2.5% din valoarea initiala a unitatii de fond. Din punct de vedere fiscal, aceasta
distributie va fi asimilata unui dividend si va fi impozitata cu 5%.

Strategia investitionala

Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in unitati de fond ale altor fonduri de investitii de
tip OPCVM/AOPC ce investesc in instrumente financiare cu venit fix (instrumente ale pietei monetare, obligatiuni de
stat, municipale, corporative, etc), urmaresc strategii investitionale de protectie a capitalului sau strategii de tip
absolute return sau au expunere pe actiuni. Fondul poate investi si in instrumente financiare individuale precum
obligatiuni, actiuni, etc. Alocarea activelor pe categorii de fonduri sau instrumente financiare este flexibila, fiind
stabilita in functie de atractivitatea perceputa a pietelor de actiuni si obligatiuni, respectandu-se profilul de risc al
Fondului. Ca atare, administratorul isi propune mentinerea unui nivel maximum al Indicatorului sintetic de risc si
randament (ISRR) de 3 (fapt ce presupune o voldtilitate anualizata de maxim 5%).

O atractivitate ridicata a pietelor de actiuni defermina intierea/cresterea expunerii pe actiuni/fonduri cu expunere pe
actiuni, in limita profilului de risc, in scopul capitalizarii potentialului de randament al pietelor. Fondul poate investi
atat pe pietele externe (dezvoltate sau emergente) cat si pe piata locala de actiuni.

O atractivitate redusa a pietelor de actiuni, determina diminuarea sau chiar eliminarea expunerii directe pe actiuni si
cresterea ponderii plasamentelor in instrumente cu venit fix sau fonduri cu profil de risc defensiv. Evaluarea
atractivitatii pietelor de actiuni se realizeaza in mod regulat si determina rebalansari periodice ale structurii Fondului.
Plasamentele, respectiv rebalansarile periodice, se fac cu respectarea limitei maxime a indicatorului ISRR de 3.

2.  Acdtivitatea investitionala

Primele luni ale anului 2020 au fost marcate puternic de temerile privind pandemia Covid-19. Astfel, atat pietele de
actiuni, cat si pietele de obligatiuni au inregistrat corectii puternice, acestea reflectandu-se la nivelul fondurilor
noastre. Cu toate acestea, interventia prin masuri de natura fiscal-bugetara in majoritatea statelor si relaxarea
politicilor monetare de catre majoritatea bancilor centrale au readus optimismul incepand cu luna aprilie si in a doua
parte a anului 2020.

Piata de actiuni in semestrul al-ll-lea din 2020 a cunoscut o reducere usoara a voldtilitatii, pe fondul diminuarii
temerilor privind efectele pandemiei si pe fondul aparitiei unor vesti tot mai bune referitoare la vaccin. Pe de alta
parte, pietele de actiuni au recuperat pierderile din primul semestru si au inchis, in majoritatea cazurilor, anul 2020
pe plus. Cele mai bune evolutii au fost inregistrate de pietele emergente (indicele MSCI Emerging Markets) si de piata
din Statele Unite ale Americii (indicele S&P 500).
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Astfel, am observat o revenire diferentiata, in functie de increderea investitorilor in capacitatea acelor economii de a
face fata provocarilor crizei, dar si in functie de pachetele de stimuli adoptate de acestea. In majoritatea statelor a
fost vorba despre stimuli fiscal-bugetari, dar si despre stimuli monetari, programele de Quantitative Easing atingand
nivele fara precedent, pe masura ce ratele de dobanda de politica monetara au fost reduse catre niveluri minime
istorice.

In ceea ce priveste piata de obligatiuni, pentru titlurile denominate in lei s-a cunoscut interventia BNR prin achizitii
directe de pe piata secundara si prin reducerea ratei de dobanda de politica monetara. Toate acestea, alaturi de
imbunatatirea perspectivelor privind consolidarea fiscal-bugetara, au sustinut scaderea randamentelor titlurilor
denominate in lei.

Titlurile denominate in euro emise de Romania au avut o evolutie buna in a-2-a jumatate a anului 2020, dupa
corectiile puternice din prima parte a anului. Randamentele acestora au scazut semnificativ, ajungand foarte aproape
de nivelurile de dinainte de tensiunile generate de pandemia Covid-19. Scaderile au avut loc pe toata curba de
maturitati si au fost sustinute in special de reducerea temerilor privind derapajul fiscal-bugetar din Romania, dar si
scaderea generalizata a randamentelor titlurilor de stat pentru tarile din Zona Euro. Totodata, politica ultra-
expansionista promovata de catre Banca Centrala Europeana a continuat prin oferirea de lichiditate prin diferite
mecanisme si prin mentinerea ratelor de dobanda la nivele minime istorice. Acest lucru a sustinut scaderea
randamentelor titlurilor de stat denominate in euro, iar impactul s-a reflectat si asupra euro-bondurilor emise de
Romania.

2.1 Investitii in actiuni

Expunerea fondului la pietele de actiuni a fost construita indirect prin intermediul unor fonduri care aloca la randul lor
o parte din active pe piata locala sau pe pietele internationale de actiuni. Tinand cont de atractivitatea pietelor de
actiuni, dar si pentru a avea un control cat mai ridicat asupra nivelului de risc la care fondul este expus au fost alese
fonduri care urmaresc strategii investitionale de protectie a capitalului sau strategii de tip absolute return. Aceste
strategii presupun o reducere a expunerii pe actiuni intr-un context nefavorabil de piata, ceea ce implica si o scadere
a riscului asociat fondurilor ce investesc in acest tip de fond fara a fi necesara rebalansarea portofoliului. Totodata,
in a doua parte a anului s-a investit mai mult in ETF-uri, monitorizand in acelasi timp riscul asumat.

La finalul anului fondul avea investitii in urmatoarele fonduri cu expunere pe actiuni’:

Denumire fond Pondere in activul total
Raiffeisen Income 8.53%
MSCI Europe Ishares SR 4.41%
ISHARES S&P500 3.10%
Raiffeisen Romania Dividend 2.91%

2.2 Investitii in instrumente cu venit fix si plasamente monetare

Plasamentele in obligatiuni au vizat exploatarea oportunitatilor aparute in piata si asigurarea unei lichiditati
adecvate.

La finalul anului ponderea fitlurilor cu venit fix in total active era de 39.79%, fiind reprezentate de titluri de stat
(33.45%) si obligatiuni corporative (6.39%).

Plasamentele in fonduri care investesc in instrumente purtatoare de dobanda reprezentau 36.24% din activul total al
Fondului la finalul lunii decembrie, acestea fiind denominate in euro. S-a optat pentru acest tip de investitie intr-o
proportie ridicata fata de depozitele bancare avand in vedere faptul ca randamentul oferit este superior depozitelor
bancare in conditiile unei flexibilitati ridicate din perspectiva lichiditatii, rascumpararile putandu-se realiza in orice zi
fara a se pierde randamentul acumulat.

! Detineri peste 2% din activul fondului
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Totodata, pentru investitiile efectuate in fondurile de investitii administrate de S.A.I Raiffeisen Asset Management S.A.
nu sunt percepute comisioane de administrare (in scopul evitarii perceperii de comisioane duble), fapt ce confera un
plus de atractivitate acestor investitii.

2.3 Instrumente financiare derivate

Pe parcursul anului 2020 au fost initiate tranzactii forward pe piata valutara in scopul protectiei impotriva riscului
valutar. Contractele forward au fost initiate in principal ca parte a strategiei de investire in active denominate in alte
valute decat moneda Fondului, scopul urmarit fiind acela de a genera randamente superioare alternativelor de
plasament direct in EUR. Contractele forward initiate au avut ca activ suport perechea valutara EUR/RON.

2.4. Politica de implicare

In conformitate cu prevederile Legii 158/2020 S.A.l. RAM S.A. a implementat o politica de implicare ce contine
prevederi privind modalitatea in care este integrata implicarea actionarilor in strategiile de investitii, precum si

principiile privind exercitare drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute. Mai multe detalii privind politica de
implicare se regasesc in Raportul anual al Administratorului.

3. Rezultatele administrarii Fondului

Sectiunea are in vedere cei trei parametri esentiali in stabilirea unei decizii de investitii, respectiv randamentul, riscu
si lichiditatea.

3.1 Randamentul

Performanta In graficul alaturat este prezentata evolutia
28,000 - valorii unitatii de fond (VUAN - valoarea
——Valoarea Unitatii de Fond (Eur) unitara a activului net) pentru clasa FWR A pe
27,000 - .
parcursul anului 2020.
26,000 - Randamentul pe perioada analizata a fost de
3.12%. Performanta fondului a fost sustinuta
25,000 - . . .
de evolutia buna si  de revenirea
24,000 - generaliazata a burselor dupa corectiile de la
inceputul anului. Vorbim aici atat de piata
23,000 w \ T \ \ ‘ :

& P ({19‘ 3’5 S DD D H D f\9l |c.>cda|o,.cot r;\f:i EClleS de piati:: clincIStcEteljI llJnite
§F N E P si de piata din Europa, acolo unde fondul are
expunere directa sau indirecta. Pe de alta
parte, dinamica buna a fondului s-a datorat si
investitiilor in instrumente cu venit fix care au inregistrat o evolutie foarte buna in a doua parte a anului, pe fondul
scaderii randamentelor titlurilor denominate in euro.

3.2 Riscul

In ceea ce priveste riscul, Fondul se caracterizeaza printr-un nivel relativ redus al riscului asumat. Acest fapt se
datoreaza strategiei de investitii utilizate precum si obiectivelor urmarite de catre Fond. Acest aspect ce se reflecta
intr-o volatilitate? anuala de 3.65%, calculata pe baza randamentelor saptamanale simulate pe ultimii 5 ani, luand in

2 Deviatia standard (volatilitatea) reprezinta cea mai raspandita modalitate de masurare a riscului unui activ financiar, indicand gradul de
dispersie al randamentelor unui activ in jurul valorii medii. Volatilitatea fondurilor de investitii este masurata pe baza randamentelor istorice ale
acestora. Un nivel ridicat al voldtilitatii indica faptul ca valoarea unitatii de fond poate inregistra fluctuatii semnificative fata de medie, in oricare
directie. In acelasi timp, o valoare redusa a acestui indicator arata o relativa stabilitate in evolutia unitatii de fond.

2 Indicatorul Valoare la Risc (Value at Risk, prescurtat VaR) este calculat pornind de la deviatia standard. VaR indica cu o anumita probabilitate
pierderea maxima pe care o poate inregistra valoarea unitatii de fond intr-un interval de timp, in conditii normale de piata. Orizontul de timp
considerat este de 1 an, iar nivelul de incredere este de 95%.
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considerare date de piata reprezentative pentru strategia fondului si o valoare a indicatorului Valoare-la-Risc? de
6.01%.

Aceste elemente demonstreaza mentinerea riscului Fondului la un nivel redus, in vederea protejarii sumelor plasate,
fiind indeplinit astfel obiectivul de mentinere a unui nivel maxim al Indicatorului sintetic de risc si randament (ISRR) de
3 (fapt ce presupune o voldtilitate anualizata de maxim 5%).

SAl Raiffeisen Asset Management SA are obligatia de a calcula expunerea globala a Fondului, generata de
instrumente financiare derivate, inclusiv instrumente financiare derivate incorporate si tehnici de administrare eficienta
a portofoliului. Avand in vedere gradul de sofisticare al Fondului, expunerea globala este calculata zilnic, utilizand
metoda bazata pe angajamente. La data de 31 decembrie 2020 Fondul avea o expunere globala de 0% din activ.

In cursul anului 2020 Fondul nu a efectuat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT), asa cum sunt
acestea definite prin Regulamentul UE nr. 2015/2365 din 25/11/2015.

3.3 Lichiditatea

Un alt factor foarte important de care se tine seama in procesul investitional este lichiditatea. Fondul trebuie sa aiba
posibilitatea, in orice moment, pentru a proteja investitorii de eventuale scaderi ale cotatiilor, sa reduca sau sa
lichideze pozitiile din portofoliu fara sa afecteze semnificativ preturile si, totodata, valoarea detinuta de investitori.
Pentru aceasta, investim sume semnificative doar in instrumente a caror lichiditate sa ne permita reducerea/lichidarea
unei pozitii intr-un interval de cateva zile de tranzactionare fara a influenta semnificativ pretul. De asemeneq, fiind un
fond deschis de investitii, Fondul trebuie sa fie in pozitia de a onora in orice moment eventualele rascumparari.

4. Evolutia activelor nete

Evolutia Activului Net In ceea ce priveste evolutia activelor
35.00 nete, aceasta a fost influentata atat de
B Valoarea Activului Net (Mil. Eur) performanta fondului, cat mai ales de

30.00 evolutia subscrierilor si a

rascumpararilor. In graficul alaturat se
poate urmari evolutia activelor nete
totale pe parcursul anului, o evolutie usor
descendenta, acestea ajungand la
valoarea de 23.92 mil Euro la final de
an.
Conform raportarilor contabile anuale,
0.00 infocmite in conformitate cu Instructiunea
Jan-20 Feb-20 Mar-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20 1/2017 veniturile totale din investitii au
fost de 51.056.396 RON. Nu s-au
realizat alte venituri, iar Fondul a inregistrat un profit de 2.513.321 RON. Clasele FWR (A) si Clasa Premium (A),
respectiv cele cu unitatile de fond fara distributie capitalizeaza intregul castig, in timp ce Clasa FWR(D), respectiv
unitatile de fond cu distributie dau dreptul de a primi anual beneficiul acumulat. Datoriile cu investitorii privind
capitalul la 31 decembrie 2020 sunt in suma de 116.832.165 RON.
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Comisionul de administrare perceput de S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. este de maxim 1.5% anual (0.125%
lunar), aplicat la media lunara a valorii activelor totale. La data de 31 decembrie 2020, comisionul de administrare,
aplicat la media lunara a valorii activelor totale ale Fondului, are urmatoarele valori:

- Clasa FWR (A): 0.75% anual (0.0625% pe luna)
- Clasa Premium (A): 0.85% anual (0.7083% pe luna)
- Clasa FWR (D): 0.75% anual (0.0625% pe luna)
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5. Date generale despre Fond

Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Conservator Euro este autorizat prin Decizia nr. 277 din data de 28.11.2017 a

ASF. Fondul are o durata de existenta nedeterminata si a fost inscris in Registrul A.S.F.- Sectorul Instrumentelor si
Investitillor Financiare sub numarul CSCO6FDIR/400107 din data de 28.11.2017.

Fondul este constituit la initiativa S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A., autorizata de catre ASF (fosta C.N.V.M.)
prin Decizia nr. 432 / 08.02.2006, inregistrata sub numarul PJRO5SAIR/400019 din 08.02.2006 in Registrul A.S.F.
— Sectorul Instrumentelor si Investiilor Financiare si inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.
J40/18646/04.11.2005, Cod Unic de Inregistrare 18102976, avand sediul social in Bucuresti, Calea Floreasca nr.
246D, Et. ll, camera 2, sector 1, Romania, 014476.

6. Politica de remunerare

In cadrul SAI RAM SA este constituit un Comitet de Remunerare format din membrii neexecutivi ai Consiliului de
Administratie. Comitetul de Remunerare adopta si evalueaza anual sau ori de cate ori este nevoie principiile generale
ale politicii de remunerare, este responsabil de punerea in aplicare a acestora si supravegheaza respectarea
prezentei politici. Politica de remunerare a SAI RAM SA descrie principiile generale de remunerare utiltizate precum
si modalitatea de remunerare a personalului identificat. Politica indeplineste standardele pentru o structura de
compensare obiectiva, transparenta si corecta, in conformitate cu cerintele legale. Sistemul de remunerare al RAM
promoveaza un management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza asumarea de riscuri ce depasesc nivelurile
tolerate.

In conformitate cu prevederile legale, SAI RAM SA va respecta urmatoarele principii:

1. Sistemul de remunerare ol RAM promoveaza un management corect si eficient al riscului si nu incurajeaza
asumarea de riscuri ce depasesc nivelurile tolerate.

2. Politica de remunerare este in conformitate cu strategia de afaceri, obiectivele, valorile si interesele SAI RAM si a
fondurilor pe care aceasta le administreaza, in vederea evitarii conflictelor de interese;

3. Evaluarea performantei se face pe un cadru multianual, pentru a asigura ca procesul de evaluare se bazeaza pe o
performanta pe termen lung si ca plata efectiva a componentelor legate de performanta ale remunerarii se intinde pe
o perioada ce tine cont de riscurile existente;

4. Structura compensarii (proportia platii variabile relativ la compensarea fixa) este echilibrata, ceea ce ofera fiecarui
angaijat un nivel adecvat al remuneratiei, bazat pe salariul fix; este permisa astfel o Politica de remunerare variabila
complet flexibila, incluzand si posibilitatea de a nu acorda compensarea variabila. Ca regula generala componenta
variabila nu trebuie sa depaseasca 100% din componenta fixa a remuneratiei totale pentru fiecare angajat.

5. Personalul angajat in functii de control este compensat independent de unitatea de business pe care o
supervizeaza, are auforitatea adecvata si remuneratia acestor angajati este determinata pe baza redlizarii
obiectivelor proprii, netinand cont de rezultatele zonei pe care o monitorizeaza.

In urma evaluarii performantei angajatilor nu au fost constatate nereguli, iar la nivelul SAI RAM nu sunt platite
comisioane de performanta angaijatilor din conturile fondurilor.

Cheltvielile cu personalul in 2020 au fost de 5.841.214 lei, din care 2,552, 975 lei au fost cheltuieli cu ,Angaijati
identificati”. Din totalul cheltuielilor cu personalul, plata variabila a fosr de 536.891 lei, din care 317 959 lei au fost
cheltvieli cu ,Angajati identificati”.

Urmare a naturii activitiatii si a responsabilitatilor lor, in cadrul RAM urmatoarele persoane sunt clasificate ca
,Angajati identificati”:

- Membrii organului de conducere al RAM

- Sefii departamentelor: Administrare a Investiilor, Administrare a Riscului, Control

Intern, Marketing si Distributie

- Auditorul intern

In cursul anului 2020 politica de remunerare a suferit modificari, iar acestea vizeaza:

- obligativitatea Comitetului de Remunerare de a inainte cel putin anual sau ori de cate ori este cazul rapoarte privind
activitatea comitetului catre Consiliul de Administratie

- clarificarea cu privire la principiile de compensare si plata variabila privind functiile de control si audit
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Orice modificare a strategiei, a obiectivelor, a valorilor si a intereselor pe termen lung este luata in considerare la
actualizarea Politicii de remunerare Totala. Aceasta este in conformitate cu apetitul de risc al Societatii, cu strategia
de management al riscurilor si profilul de risc, contribuie la un management robust si eficient al riscului si nu
incurajeaza un apetit de risc mai mare decat este acceptabil pentru Societate. Politica de Remunerare Totala nu
incurajeaza angaijatii sa-si asume riscuri excesive si prin aceasta se urmareste prevenirea conflictelor de interese.
Proiectarea, guvernanta si metodologia Politicii de Remunerare Totale sunt clare, transparente si aplicabile tuturor
angaijatilor si respecta reglementarile legislative.

Razvan Szilagyi Andra Mucenic
Director General Ofiter Control Intern
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Note explicative la situatiiie financiare
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Conservator EURO

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare ale Fondului Deschis de Investitii Raiffeisen Conservator EURO
(,Fondul”) administrat de S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. (“Societatea”) cu sediul social
in Calea Floreasca, Nr.246D, Et.2, Sector 1, Bucuresti, identificata prin codul unic de inregistrare
fiscala RO18102976, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2020,
situatia rezultatului global, situatia datoriilor cu investitorii si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2020, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, siin conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE)
nr.537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform
acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate conform
Codului International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de
independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul
IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia
noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in
ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea
noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele
procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de
mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.

Aspect cheie de audit
Evaluarea investitiilor

Portofoliul de investitii al Fondului, prezentat in Notele 6-7 ale situatiilor financiare, reprezinta o
parte semnificativa a activelor si datoriilor totale ale acestuia, si include titluri de stat, obligatiuni
corporative si unitati de fond. Valoarea acestor investitii insumand 117.639.471 RON la data de
31 decembrie 2020.

Aceste investitii sunt evaluate in conformitate cu IFRS 9 la valoarea justa prin contul de profit si
pierdere. Dupa cum se descrie in Nota 5, suma de 113.257.667 RON este clasificata in
conformitate cu IFRS ca Nivel 1 si suma de 4.381.804 RON este clasificata ca Nivelul 2. Valoarea
justa a activelor si datoriilor financiare tranzactionate pe pietele active se bazeaza pe preturile
cotate. Pentru restul investitiilor, metodele de evaluare pot include: valoarea actuala neta si
fluxurile de numerar actualizate, comparatia cu instrumente similare pentru care exista preturi
de piata observabile si alte metode. Ipotezele si parametrii utilizati in modelele de evaluare
includ: ratele dobanzilor fara risc, ratele de referinta, spread-urile de credit si alte prime utilizate
pentru evaluarea ratelor de discount, randamente obligatiunilor, ratele de schimb valutar,
indicele de volatilitate si corelatii previzionate. Incertitudinile mediului economic in contextul
crizei COVID 19 si a masurilor aferente adoptate de catre guverne au condus la o volatilitate
crescuta pe piata financiara, avand impact in valoarea acestor instrumente, dupa cum este
prezentat in Nota 5.

Datorita ponderii semnificative a investitiilor (reprezentand 100% din total active) si a nivelului
ridicat de rationament profesional si de estimari folosite de conducere in determinarea valorii
juste, o mare parte a procedurilor de audit a fost concentrata in aceasta arie, si a fost
considerata un aspect cheie de audit.

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul cheie de audit

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele, analiza metodologiei utilizate de conducere
pentru a determina valoarea instrumentelor financiare. Am evaluat procesele si am testat
controalele interne ale Companiei privind identificarea, masurarea si gestionarea riscului asociat
evaluarii, inclusiv verificarea independenta a preturilor, guvernanta modelelor de evaluare,
validarea modelelor si raportarea riscului asociat evaluarii de catre management.
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Pentru sistemele-cheie care stau la baza procesarii tranzactiilor cu instrumente financiare am
implicat specialistii nostri in IT in efectuare procedurilor de audit:

Am testat eficacitatea operarii controalelor privind acordarea drepturilor de acces pentru
a determina daca doar utilizatorii desemnati aveau posibilitatea de a crea, modifica sau
sterge conturi de utilizatori pentru aplicatiile relevante;

Am testat de asemenea eficacitatea functionarii controalelor legate de dezvoltarea si
modificarea aplicatiilor pentru a determina daca acestea sunt autorizate, testate si
implementate in mod corespunzator;

In plus, am evaluat si testat eficacitatea proiectarii si operarii controalelor incorporate in aplicatii
si a celor dependente de sisteme IT din procesele relevante pentru auditul nostru si am
determinat daca evaluarea investitiilor este adecvata considerand implicatiile COVID 19.

Am evaluat modelele, parametrii si ipotezele utilizate de Fond pentru determinarea valorilor
juste, implicand specialistii nostri in evaluare, dupa caz, in efectuarea procedurilor de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus urmatoarele:

Pentru investitiile tranzactionate pe piete active cu evaluarea bazata pe preturile cotate
(titluri de stat si obligatiuni), clasificate conform IFRS pe Nivel 1, am comparat preturile
cotate cu parametrii utilizati in procesul de evaluare, si am analizat de asemenea
lichiditatea pietei (volumul tranzactiilor, ultima data de tranzactionare, alte informatii de
piata, dupa caz);

Pentru investitiile in instrumente necotate sau pentru care nu exista un pret de piata cotat
pe o piata activa (obligatiuni corporative), clasificate conform IFRS pe Nivel 2 :

o Pentru o selectie de investitii am evaluat parametrii de baza (cum ar fi
randamentul instrumentelor de referinta, ratele swap, swap-urile pe riscul de
credit si spread-urile), ipotezele si modelele, luand in considerare metodele
alternative de evaluare si senzitivitatile la factorii cheie;

o Pentru o selectie de preturi utilizate am testat ca au fost obtinute din surse
externe si ca au fost preluate corect in modelele de evaluare;

o Am testat acuratetea matematica a modelelor de evaluare;

o Am comparat pe baza de esantion, valorile juste rezultate din modelul nostru
intern de evaluare cu valorile juste determinate de Fond, si am investigat
eventualele diferente identificate, daca a fost necesar;

o In particular pentru investitiile clasificate ca Nivelul 2, am evaluat daca notele la
situatiile financiare includ senzitivitatea la factorii-cheie, pentru a reflecta
expunerea Fondului la riscul asociat evaluarii instrumentelor financiare;

Pentru investitiile in unitati de fond, am obtinut cel mai recent set de situatii financiare
auditate si am evaluat daca valoarea activului net era o aproximare a valorii juste.

Am evaluat de asemenea si gradul de adecvare al notelor explicative ale Fondului cu privire la
baza de evaluare, metodologiile si parametrii utilizati in determinarea valorii juste in
conformitate cu IFRS.
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Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor si Raportul privind activitatea in anul 2020, dar
nu includ situatiile financiare si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este
responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii,
noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si clarificarile ulterioare, si in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea Fondului
de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este
cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii
activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa ii
inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii
financiare.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

* Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

* Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

* Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isi mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii.

° Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea amenintarilor cu privire la
independenta sau masurile de protectie aplicate pentru a reduce acele amenintari.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.
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Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de
31 decembrie 2020, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma ASF nr. 39/2015, articolele 8-13;

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2020 cu privire la Fond si la mediul acestuia,
nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Fondului de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 20
decembrie 2017 pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31
decembrie 2020. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei
pentru care am fost numiti initial) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 9 ani acoperind
exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2012 pana la 31 decembrie 2020.

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit
Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta

cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care lI-am emis in data de 8
aprilie 2021.
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Servicii non-audit

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem

independenti fata de Fond pe durata auditului.

Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar prezentate in situatiile

financiare.

In numele,
Ernst & Young Assurance Services SRL

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. FA77

Ao Nl

Nume Auditor / Partener: Alina Dimitriu
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF1272

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS}

Firma de audit; ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES 5.R.L.
Registrul Public Electronic: FA77

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Dimitriu Alina
Registrul Public Electronic: AF1272

Bucuresti, Romania
26 aprilie 2021
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(foate sumele suni exprimate in lei (“RON"), daca nu este specifical aftfel}

1. Entitatea care raporteaza

Fondu! Deschis de Investitii Raiffeisen Conservator Euro (,Fondul”) si-a inceput activitatea pe data de 22
martie 2018 sl este autorizat prin Decizia A.S.F. Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare nr.
277/28.11.2017. Fondut are o durata de existenta nedeterminata si a fost inscris in Registrul A.S.F.
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare sub numarul CSCO8FDIR/400107.

Fondul este constituit la initiativa S.A.1. Raiffeisen Asset Management S.A. (,Societatea”), autorizata de
catre CNVM prin Decizia nr. 432/08.02.20086, inregistrata sub numaryl PJROSSAIR/400019 din 8
februarie 2006 in Registrul Public al CNVM si inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
nr. J40/18646/04.11.2005, Cod Unic de Inregistrare 181029786, avand sediul social in Bucuresti, Calea
Floreasca nr. 246D, Et. 2, sector 1, Romania, 014476.

Fondul emite trei clase de unitati de fond: doua clase cu unitati de fond cu acumulare: Clasa FWR (A} si
Clasa Premium (A} si o clasa cu unitati de fond cu distributie — Clasa FWR (D). Valoarea initiala a unitatii
de fond este de 25.000 euro (Clasa FWR (A)), 25 euro (Clasa Premium (A)) si 25.000 euro (Clasa FWR
(D).

Clasa de unitati de fond cu distributie plateste anual o valoare a beneficiului de 625 EURO per unitate de
fond (2.5% din valoarea initiala a unitatii de fond de 25.000 EURO). Tinand cont de valoarea fixa a
beneficiului, distributia poate implica si retumari ale sumelor investite de investitori. Valoarsa beneficiului
poate fi revizuita in timp. Data de inregistrare pentru identificarea investitorilor care sunt indereptatiti la
alocarea beneficiului este a zecea zi lucratoare din luna mai a fiecarui an. Primul an de plata a
beneficiului a fost 2019.

In situatia in care valoarea unitara a activului net creste sustinut pe o perioada de un an, SAl RAM poate
solicita Autoritatii aprobarea conversiei unitatilor de fond pentru oricare din clasele sale. Factorul de
conversie va fi stabilit astfel incat valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub echivalentul sumei de 5
lei la data realizarii conversiei. Valoarea unitatii de fond pentru clasa Premium (A) a fost diminuata
incepand cu data de 17.12.2019 aplicand un factor de conversie de 200, in conformitate cu Autorizatia
ASF Nr. 180 din data de 04.12.2019.

Plata beneficiului se va face in termen de maxim 30 de zile de |a data de inregistrare.

Distributia beneficiului se va face in numerar si va fi transferata in contul curent al investitorului deschis la
Raiffeisen Bank mentionat in relatia cu SAl Raiffeisen Asset Management SA. Daca sumele de bani nu
vor putea fi virate in contul curent al investiiorului din motive neimputabile Administratorului, acestea vor fi
pastrate intr-un cont curent la dispozitia investitorilor timp de 6 luni de la data anuntata pentru plata.
Sumele aftate la dispozitia investitorului in aceasta perioada nu vor fi bonificate cu dobanda. In cazul in
care dupa 6 Juni de zile investitorul nu se prezinta sa ridice sumele de bani, acestea vor fi suscrise pe
numele acestora in aceeasi clasa de unitati de fond.

Din punct de vedere fiscal, acest beneficiu este asimilat dividendului si impozitul este retinut la sursa.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS"). Societatea a intocmit prezentele situatii financiare
peniru Fong pentru a indeplini cerintele Normei 3%/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
regiementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Situatiile financiare au fost aprobate de care Consiliul de administratie in sedinta din data de 26 aprilie
2021,

Evidentele contabile ale Fondului sunt mentinute in RON, in conformitate cu Regiementarile Contabile
Romanesti (,RCR"). Situatiile financiare aferente anului 2020 au fost intocmite pe baza balantelor
contabile intocmite conform prevederilor IFRS.

Signed for idennficatia
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FONDUL DESCRIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON”), daca nu este specificat altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
{b} Prezentarea situatiilor financiare

Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si o prezentars a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global, considerand ca
aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de [AS 1, Prezentarea situatiilor financiare”.

{c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare la
valoarea justa prin contul de profit si pierdere, cu exceptia acelora pentru care valearea justa nu poate fi
stabitita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amoriizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nata 5.
{d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considera ca moneda functionala a Fondului, asa cum este definita aceasta de
[AS 21 ,Efectele variatiel cursului de schimb valutar®, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare sunt prezentate in RON, rotunjite fa cel mai apropiat leu, meneda pe care conducerea
Societatii a ales-0 ca moneda de prezentare pentru Fond.

Moneda in care se efectueaza operatiuni de subscriere si rascumparare unitati de fond este EUR.
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor
estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valcarea raporiata a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuiglilor. Estimarile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate
pe experienta istorica precum si pe alii factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari.
Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
dateriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultateie obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada
sau in periocada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daca revizuirea afecteaza atat
perioada curenta cat si pericadele viitoare.

(f) Continuitatea activitatii

Administratorul fondului nu intentioneaza sa supuna fondul unui proces de fuziune, lichidare in
urmatoarsle 12 luni.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor
prezentate in cadrul acestor situatii financiare.

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in RON la cursul oficial de schimb de fa data
tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii bilantului contabil sunt
transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau pierderile din decontarea
acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiviui financiar a activelor si
datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Moneda 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

EFUR 4,8694 47793

usD 3,9660 4,2608
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(foate sumele sunt exprimale in lei ("RON’), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(b) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind disponibilul existent in conturl curente la banci si
depozitele la vedere cu scadenta initiala mai mica de 3 luni.

Fondul considera ca depozitele cu o maturitate initiala mai mica de 3 luni sunt active pe termen scurt, cu
un grad mare de lichiditate, ce pot fi convertite in numerar si a caror schimbare de valoare fac subiectul
unui risc nesemnificativ.

(¢) Instrumente financiare

In situatiile financiare aferente anului 2020, Fondul aplica standardele IFRS 9 si IFRS 7 (modificat cu
modificarile aduse de [FRS 9 "Instrumente financiare"), aplicabile pentru perioadele anuale care au
inceput 1a 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei date.

i} Clasificare si evaluare:

Activele financiare sunt clasiicate in functie de modelul de business al fondului pentru administrarea
activelor financiare st caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar. Cele 3
abordari pentru clasificarea si evaluarea activelor financiare:

+ Active financiare evaluate la cost amortizat {AC)
* Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezuliatului globat (FVOC) si
» Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVPL).

In aplicarea acestei clasificari, un activ financiar sau o datorie financiara este considerat a fi detinut
pentru tranzactionare daca:

{a) este achizitionata sau realizata in principal in scopul vanzarii sau rascumpararii acesteia pe termen
scurt

Sau

{b) Larecunoasterea initiala, face parte dintr-un portofoliu de instrumente detinut in scop specualtiv
sau

(¢) este un instrument derivat (cu exceptia unui instrument derivat care este un coniract de garantie
financiara sau un instrument de acoperire eficient si desemnat)

A. Active financiare

Fondui clasifica activele financiare ca fiind evaluate ulterior la cost amortizat sau evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere pe baza urmatoaraior:

* Modelui de afaceri al fondului pentru administrarea activelor financiare

« Caracteristicile fiuxurilor de numerar genarate de activului financiar

Activele financiare evaluate la costul amortizat

Un instrument de datorie este evaluat la costul amortizat daca este detinut in cadrul unui model de
afacerl al carui obiectiv este de a detine active financiare pentru a colecta fluxurile de trezorerie
confraciuale, far termenii contractuali dau dreptul ta incasarea de fluxuril de trezorerie la anumite date,
reprezentand plati de principal si dobanzi aferenie.

Fondul include in aceasta categorie depozitele cu maturitate initiala mai mare de 3 luni si mai mica de 1
an, creante financiare pe termen scurt, inclusiv conturile colaterale si alte creante.

Activele financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere (FVPL)

Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin profit sau pierders daca:
» Caracieristicile contractului unui active financiar nu indeplinesc criteriul de SPPI
Sau
» Nu este detinut intr-un model de afaceri al carui obiectiv este fie colectarea fluxurilor de trezorerie
contractuale, fie colectarea fiuxurilor de numerar contractuate si vanzarea lor
Sau
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

« |arecunoasterea initiala, este desemnat in med irevocabil, evatuat la FYPL, eliminand sau reducand
in mod semnificativ o ingconsecvenia de masurare sau recunoastere care altfel ar rezulta din
masurarea activelor sau datoriilor sau recunoasterea castigurilor si pierderilor.

Fondul include in aceasta categorie:

e [nstrumente detinute pentru franzactionare. Aceasta categorie include instrumentele de capitaluri
proprii si instrumentele de datorie care sunt achizitionate in principal in scopul gensararii unui profit
din fluctuatile de pret pe termen scurt. Aceasia categorie include, de asemenea, coniracte derivate
ce genereara o pozitie de activ.

B. Datorii financiare

Datoriile financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere (FVPL}
« QO datorie financiara este evaluata la FVPL daca indeplineste definitia instrumentelor detinuta pentru
tranzactionare.
s Fondul include in aceasta categorie datoriile din contracte derivate, deoarece sunt clasificate ca fiind
detinute pentru tranzactionare.

Datariile financiare evaluate la cost amortizat

+ Aceasia categorie inciude toate datoriile financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere. Fondul include in aceasta categorie contraciele de tip repo, conturile
colaterale si alte datorii pe termen scurt.

(ii) Recunoasterea

Fondul recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara la data tranzactiei adica data la care Fondul
§e angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

(iii} Evaluarea initiala

Activele financiare si datoriille financiare evaluate la FVTPL, sunt inregistrate in Situatia Pozitiei
Financiare la valoarea justa. Toate costurile de tranzactie pentru astfel de instrumente sunt recunoscute
direct in contul de profit si pierdere.

{iv) Evaluarea ultericara

Dupa evaluarea initiala, Fondul evalueaza instrumentele financiare clasificats la FVPL la valoarea justa.
Modificarile ulterioare ale valorii juste a acestor instrumente financiare sunt inregistrate in castigul sau
pierderea neta a activelor si datoriilor financiare la FVPL in Situatia Rezultatului Giobal. Dobanzile si
dividendele generate de aceste instrumente sunt inregistrate separat in veniturile sau cheltuieliie cu
dobanzile si veniturile sau cheliuielile cu dividendele in Situatia Rezultatului Global.

instrumentele de datorie, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la cosiul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Veniturile din dobanzi generate de aceste instrumente sunt inregistrate in
venituri sau cheliuieli cu dobanzile in Situatia Rezultatului Global.

Datoriile financiare, altele decat cele clasificate la FVPL, sunt evaluate la costul amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt recunoscuie in profit sau pierdere atunci cand
datoriile sunt derecunacscute, precum si prin procesul de amortizare.

(v) Derecunoastere

Un activ financiar este derecunoscut atunci cand drepturile de a primi fluxurilor de numerar din acel activ
au expirat sau Fondul si-a transferat dreptutile de a primi fluxul de numerar din activ sau a asumat
obligatia de a plati integral fluxurile de numerar primite fara intarziere semnificativa unel terte parti in
cadrul unei tranzactii si Fondul:
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat [a 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(&) a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului
Sau
(b} nici nu a transferat si nici nu a pastrat in mod substantial oate riscurile si heneficiile activului, dar a
transferat controlul activului
Orice interes in activele financiare transferate retinut de catre Fond sau creat pentru Fond este
recunoscut separat ca un activ sau datorie. Activele transferate si datoria asociata sunt evaluate printr-o
metoda care reflecta drepturile si obligatiite pe care le-a pastrat fondul.

Fondul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

vi} Deprecierea activelor financiare

Calcularea pierderilor din credit asteptate necesita utilizarea estimarilor. Fondul evalueaza pierderile
aslepiate din instrumente financiare de datcrie evaluate la AC.

Fondul, daca ar detine depozite la banci cu scadente mai mici de 12 luni, la cost amortizat, ar aplica o
abordare similara abordarii simplificate pentru pierderile de credit preconizate (ECL) in conformitate cu
IFRS 9. Prin urmare, Fondul nu urmareste permanent modificarile riscului de credit, ci determina o
potentiala pierdere pe baza datelor la fiecare daia de raportare. Pentru evaluare se foiosesc date
disponibile la data de raportare.

Evaluarea pierderilor din credit asteptate

Fondul masoara riscul de credit prin utilizarea probabilitati de neindeplinire a obligatilor (PD) si a
pierderii in caz de neindeplinire a obligatiilor (LGD).

Datele de inirare, ipotezele si tehnicile de estimare

Pierderile de credit asteptate se masoara fie pe o durata de 12 luni sau pe durata de viata ramasa, in
functie de situatia in care s-a produs o crestere semnificativa a riscului de credit dupa recuncasterea
initiala sau daca un activ financiar este considerat a fi depreciat. Pierderile de credit asteptate reprezinta
produsul actualizat al probabilitatii de neplata / de neindeplinire a obligatilor (PDY, a pierderii in caz de
neindeplinire a obligatillor {LGD) si a factorului de discountare (D).

e Probabilitatea de neindeplinire a obligatillor(PD)

Probabiiitatea de naindeplinite a obligatiilor reprezinta probabilitatea ca un debitor sa nu respecte
obligatia de plata fie in urmatoarele 12 luni, fie pe durata de viata ramasa a obfigatiei.

+ Pierderea in caz de neindeplinire a obligatiilor (LGD)

Pierderea in caz de neindeplinire a obligatiilor reprezinta asteptarea Fondului de a determina suma
pierderil unei expuneri aflata in starea de neindeplinire a obligafiilor, Pierderea in caz de nzindeplinire a
obligatiilor variaza in functie de tipul de contrapartida. Se exprima ca pierdere procentuala pe unitate ta
data neindeplinirii obligatiilor.

« Factorul de discountare
Rata de discountare utilizata la calculul pierderilor din credit asteptate este rata efectiva a dobanzii.
{d) Creante si datorit din operatiuni reverse repo si repo

Atunci cand Fondul achizitioneaza un activ financiar si, simuftan, incheie un acord de a revinde activul la
un pret fix la o data viitoare (“reverse repo”}, operatiunea este contabilizata prin recunoasterea unei
creante din operatiuni reverse repe iar activele suport nu sunt recunoscute in situatia pozitiei finariciare.

Atunci cand Fondu! vinde un activ financiar si, simultan, incheie un acord de a rascumpara respectivul
activ la un pret fix la o data viitoare, operatiunea este contabilizata ea un imprumut si recunoscuta in
situatia poziiiei financiare ca o datorie din operatiuni repo; activul financiar suport al opsratiunii continua
sa fie recunoscut in situatia pozitiel financiare si evaluat conform categoriei de active financiare din care
face parte.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat [a 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
{e) Datorii catre investitorii privind capitalul / Unitati de fond
Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand:

« Unitatile de fond dau dreptul detinatorului la o cota proportionata din activele nete ale Fondului in
cazul lichidarii acestuia.

» Unitatile de fond sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalie clase
de instrumenie.

s Toate unitatile de fond din clasz instrumentelor care este subordonata tuturor celodalte clase de
instrumente au caracterisiici identice.

« Unitatile de fond nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare cu
exceptia dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului,

s Fluxurile de trezorerie tolale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul duratei de viata a
instrumentului se bazeaza in principal pe profit sau pierdere si pe modificarea activelor nete
recunoscuie ale Fondului pe durata de viata a instrumentului.

Astfel, unitatile de fond ale celor 3 clase sunt clasificate ca fiind datorii catre investitori privind capitalul.
Fondul nu trebuie sa mai fi emis un alt instrument financiar sau contract care are.

» Fluxuri de numerar totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete
recunoscule sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale
Fonduiui

s Efectut de a restrange cu mult sau de a stabili la o valcare fixa profitul rezidual al detinatorilor
unitatilor de fond

Desi exista diferente intre modul de calcul a activului net si metodologia IFRS in ce priveste evaluarea
instrumentelor cu venit fix, diferentele sunt nesemnificative.

informatii cu privire la datoriile catre investiiort si unitati de fond sunt prezentate in Nota 8.

(f) Venituri si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global prin metoda dobanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar
preconizaie in viitor pe durata de viata asteptata a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este
cazul, pe o durata mai scurta) la valoarea contabila a activului sau datoriei financiare. Veniturile din
dobanzi includ venituri din dobanzi aferente instrumentelor financiare la valoare justa prin contul de profit
si pierdere, aferente depozitelor si conturilor curente.

{(g) Castig net din instrumente financiare 1a valoare justa prin contul de profit sau pierdere

Castigui net din instrumente financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere cuprinde toate
modificarlle realizate si nerealizate de valoare justa precum si diferente de curs valutar si exclude venitul
din dobanzi aferent instrumentalor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Castigul realizat din cedarea instrumenielor financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere
este calculat folosind metoda FIFO.

(h) Venituri din dividende

Dividendele sunt recunoscute in contul de profit si pierders atunci cand este stabilit drepiul Fondului de a
primi aceste venituri.

Fondul nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiuniior primite fara contraprestatie in bani atunci
cand acestea sunt distribuite propeortional tuturor acticnarilor.

(i} Impozitul pe profit

In conformitaie cu legislatia aplicabila in Romania fondurilor deschise de investitii, Fondul este scutit de la
plata impozitului pe profit.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei ("RON"), daca nu este specificat aftfol)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(j) Cheltuieli cu onorariile si comisioanele

Cheltuielile cu onorarille si comisioanele sunt recunosute in contul de profit si pierdere al exercitiului
pentru care se presteaza serviciile,

(k) Modificari in prezentarea situatiilor financiare:
A) Standarde noi sau modificate in cursul perioadei

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia
urmatoarelor IFRS-uri modificate, care au fost adoptate de Fond la 1 ianuarie 2020.

¢ Cadrul Conceptual in standardele IFRS

Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate {,|JASB™ a emis Cadrul Conceptual revizuit
pentru Raportare financiara fa 28 martie 2018. Cadrul Conceptual stabileste un set cuprinzator de
concepte pentru raportare financiara, stabilirea standardelor, indrumare pentru cei care intocmese situatii
financiare in elaborarea politicilor contabile consecvente si asistenta pentru utiiizatori in intelegerea si
interpretarea standardelor. De asemensa, |ASB a emis un document anexat separat, Modificari ale
Referintelor la Cadrul Conceptual in standardele IFRS, care stabileste modificarile standardelor afectate
cu scopul de a actualiza referintele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul documentului este de a sprijini
tranzitia la Cadrul Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici contabile folosind Cadrul
Conceptual cand niclun standard IFRS nu se aplica pentru o anumita tranzactie. Pentru cei care
intocmesc situatii financiare si dezvolta politici contabile in baza Cadrului Conceptual, documentul intra in
vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020. Conducerea a estimat ca aceasta
modificare nu impacteaza Fondul.

« [AS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS B Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile si erori: definitia termenului ,semnificativ” (Amendamente)

Amendamentele clarifica definitia termenului ,samnificativ’ si modul in care aceasta trebuie aplicata.
Noua definitie mentioneaza ca o informatie este materiala daca omisiunea, ascunderea sau prezentarea
eronata a acesteia ar puiea, inir-un scenariu rezonabil, sa influenteze deciziile economice luate de
utilizatori pe baza situatiilor financiare, care prezinta informatii financiare despre o entitate specifica”. De
asemenea, explicatile care insotesc definitia au fost imbunatatite. Modiiicarile asigura si definirea
consecventa a termenulul ,semnificativ’ in cadrul tuturor Standardeior IFRS. Modificarile intra in vigoare
pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ifanuarie 2020 si aplicarea timpurie este permisa.
Conducerea a estimat ca aceasta modificare nu impacteaza Fondul.

« Reforma indicelui de referinta al ratei dobanzii- IFRS 9, 1AS 39 si IFRS 7 (Amendamente)

In septembrie 2019, [ASB a publicat amendamente la IFRS 9, IAS 38 si IFRS 7 prin care incheie elapa
intai a activitatii sale pentru a raspunde efectelor reformei Ratelor Dobanzii Interbancare Oferite (-IBOR™
asupra raportarii financiare. Amendamentele publicaie abordeaza aspecte care au impact asupra
raportarii financiare din perioade anterioare inlocuirii unui IBOR cu o rata de referinta alternativa $i
adreseaza implicatiile cerintelor specifice privind aplicarea contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor
din IFRS 8 Instrumente financiare si IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare, care
necesita o analiza cu caracter previzional. Modificarile prevad scutiri temporare aplicabile tuturor relatiilor
de acoperire a riscurilor care sunt direct afectate de reforma IBOR, care permit continuarea contabilitatii
de acoperire a riscurilor in pericada de incertitudine inainte de inlocuirea unui IBOR cu o rata de referinta
alternativa aproape fara risc. Exista, de asemenea, modificari ale IFRS 7 Instrumente financiare:
Informatii de furnizat, cu privire la informatii suplimentare privind incertitudinea care rezulta din reforma
IBOR. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020 si
trebuie aplicate retroactiv. Etapa a doua {proiect de expunere) se concentreaza asupra aspectelor care ar
putea afecta raportarea financiare atunci cand un indice de referinta al ratei dobanzil existente este
inlocuit cu o rata a dobanzii fara risc (RFR). Conducerea a estimat ca aceasta modificare nu impacteaza
Fondul.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei (“RON™), daca nu este specificat altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)
B) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

« |AS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea Datoriilor ca Datorii curente sau Datorii pe
termen lung {Amendamente)

Madificarile intra in vigoare pentru perioade de raportare anuala incepand ia sau dupa 1 ianuarie 2022 si
aplicarea fimpurie este permisa. Totusi, ca reactie la pandemia COVID-19, Consiliul a amanat data intrarii
in vigoars cu un an, respectiv peniru 1 ianuarie 2023, cu scopul de a acorda societatilor mai mult timp
pentru implementarea modificarilor de clasificare impuse. Amendamentele au scopul de a promova
consecverta in aplicarea cerintelor de clasificare ajuiand societatile sa stabileasca daca, in situatia
pozitiel financiare, datoriile si alte obligatii de plata cu data de decontare incerta ar trebui clasificate drept
curente sau pe termen lung. Modificarile afecteaza prezentarea datoriilor in situatia pozitiei financiare si
nu modifica cerintele existente privind masurarea sau momentul recunoasterii oricarui activ, datorie, venit
sau cheltuiala si nici informatiile pe care entitatile le prezinta cu privire la aceste slemente. De asemenea,
modificarile darifica cerintele de clasificare a datotiilor care pot fi decontate de societate prin emiterea de
instrumente de capitaluri proprii. Aceste modificari nu au fost inca adopiate de UE. Conducerea a estimat
ca aceasta modificare nu impacteaza Fondul.,

« Reforma indicelui dge reterinta al ratei dobanzii - Etapa a doua — IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4
si IFRS 16 (Amendamente}

In august 2020, IASB a publicat Aeforma indicelui de referinta al ratei dobanzii — Etapa a doua -
Amendamente aduse standardelor IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16, completand activitatea sa
de a raspunde efectelor reformei IBOR. Medificarile furnizeaza scutiri temporare care abordeaza efectele
asupra raportarii financiare atunci cand IBOR este inlocuita cu o allemativa aproape fara risc (RFR).
Amendamentele prevad, in special, o solutie practica in momentul contabilizarii modificarilor bazei de
determinare a fluxurilor d& numerar contractuale aferente activelor si datoriilor financiare, impunand
ajustarea ratei dobanzii efective - tratament similar cu al unui eveniment de actualizare a ratei de referinta
din contract, De asemenea, modificarile prevad scutiri de [a incetarea relatiei de acoperire impotriva
riscurilor, inclusiv o scutire lemporara de la necesitatea identificarii separate a componeniei acoperite
atunci cand un instrument RFR este desemnat intr-o relatie de acoperite impotriva unei componente de
risc. In plus, modificarile aduse IFRS 4 au scopul de a permite asiguratorilor care continua sa aplice 1AS
30 sa obtina aceleasi scutiri ca cele prevazute de amendamentele aduse IFRS 9. Exista, de asemenea,
modificari ale IFRS 7 Instrurnente financiare: Informatii de furnizat, pentru a permite utilizatoriior situatiilor
financiare sa inisleaga efectele reformei IBOR asupra instrumentelor financiare si a strategiei de
management al riscurilor. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1
ianuarie 2021 si aplicarea timpurie este permisa. Desi aplicarea este retrospectiva, entitaiile nu trebuie sa
realizeze refratari pentru perioadele antericars. Conducerea a estimat ca aceasta modificare nu
impacteaza Fondul.

4. Managementul riscului financiar
{a) Cadrul general de administrare ai riscului

Prin natura activitaiilor efectuate, Fondul este expus unor riscuri variate care includ: riscui de credit, riscul
valutar, riscul de rata a dobanzi, riscul de lichiditate si riscul aferent mediuiui economic. Societatea
urmareste reducarea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantsi
financiare a Fondului printr-o administrare eficace a portfoliului de instrumente financiare in vederea
atingerii obiectivetor Fondului.

Obiectivul Fondului

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare astfel incat sa ofere investitorilor acces la un
portofoliu de investitii cu un grad de risc redus spre mediu, cu un randament relativ stabil si un potential
de crestere moderat, in conditii de administrare profesionala a investitillor si a riscului.

Fondul se adreseaza ituror categorillor de investitori romani si straini, avand o intelegere
corespunzatoare a oporiunitatilor, riscurilor si duratei recomandate a investitillor prevazute in prezentul
prospect. Prin politica sa privind investitile, Fondul se adreseaza cu precadere investitorilor avand un
profil de risc conservator.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITHI RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei {"RON"), daca nu este specificat aitfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

Ca atare, administratorul isi propune mentinerea unui nivel maximum al Indicatorului sintetic de risc si
randament (ISRR"} de 3 (fapt ce presupune o volatilitate anualizata de maxim 5%).

Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor in unitati de fond ale altor fonduri de investitii de tip
O.P.CV.M/FIA. cu profile variate de risc (incluzand fonduri ce investesc in instrumente financiare cu
venit fix fonduri diversificate, fonduri ce urmaresc strategii investitionale de protectie a capitalului sau
strategii de tip absolute return, fonduri cu expunere pe actiuni, etc) si in instrumente financiare individuale
precum obligatiuni, actiuni, etc. Alocarea activelor pe categorii de fonduri sau instrumente financiare este
flexibila, fiind stabilta in functie de atractivitatea perceputa a pietelor de actiuni si obligatiuni,
respectandu-se profilul de risc al Fondului.

Categorille de instrumente mentionate anterior nu sunt restrictive, Fondul putand sa investeasca si in alte
tipuri de instrumente financiare mentionate la art, 82 si art. 83 din OUG nr.32/2012.

O atractivitate ridicata a pietefor de actiuni deiermina intierea/cresterea expunerii pe actiunifonduri cu
expunere pe actiuni, in limita profilului de risc, in scopul capitalizarii potentialului de randament al pietelor.
Fondul poate investi atat pe pietele externe (dezvoltate sau emergente) cat si pe piata focala de actiuni.

O atractivitaie redusa a pietelor de actiuni, datermina diminuarea sau chiar eliminarea expunerii directe
pe actiuni si crestersa ponderii plasamentelor in instrumente cu venit fix sau fonduri cu profil de risc
defensiv. Evaluarea atractivitatii pietelor de actiuni se realizeaza in mod regulat si determina rebalansari
periodice ale structurii Fondului.

Plasamentele, respectiv rebalansarile periodice, se fac cu respectarea limitei maxime a indicatorului
ISRR de 3. Tinand cont de profilul de risc al Fondului este de asteptat ca plasamentele sa fie efectuate
cu predilectie in fonduri de investitii si instrumente financiare cu profil de risc defensiv.

Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea
diminuarii riscului, conform reglementarilor legale in vigoare.

Fondul va fi administrat in mod activ, iar universul investitional al acestuia nu esie limitat prin intermediul
unui benchmark.

Invesiitile Fondului vor lua in considerare oportunitatife de investitie oferite de pietele reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European, precum si in valori
mobiliare si titfuri de participare la O.P.C, din state terte, cu respactarea prevederilor legale in vigoare.

in conformitate cu prevederile art. 183 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 Fondul poate investi in valori
mobiliare, titturi de participare la O.P.C. si instrumente financiare derivate admise la cota oficlala a
urmatoarelor burse din din Statele Unite ale Americii (SUA): New York Stock Exchange - NYSE, Chicago
Mercantile Exchange - CME, Chicago Board of Trade ~ CBOT si ICE Futures U.S.. Respectivele burse
opersaza in mod regulat, dispun ds sisteme de compensare-decontare reglementate in mod
corespunzalor si fac obiectul aulorizarii si supravegherii de catre o autoritate competenta din SUA.
Expunerea maxima realizata de Fond prin investitii in aceste categorii de instrumente este de 25% din
jotalul activelor sale.

Investitiile in instrumente denominate in alte valute decat moneda Fandului vor fi in general acoperite la
riscul de curs de schimb.

Organismele de plasament colectiv in care va investi fondul vor avea un comision de administrare de
maxim 3% anual din activul total al OPC. Pentru investitile efectuate in titluri de participare ale
O.P.C.V.M. si/sau F.LA. administrate de alte societati de administrare a investitilor/A.F.L.A. din state
membre, Fondul va putea incasa comisioane corespunzatoare invesiitiei efectuate in respectivul
0.P.C.(kick-back fec}, comisioane care reprezinta venituri ale Fondului.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
Avand in vedere Politica de investiti descrisa mai sus, Societatea de administrare urmareste mentinerea
profilului de risc al Fondului in categoria de risc redus spre mediu.

Tehnici / instrumenta folosite in adminisirarea portofoliuiui

In cadrul strategiei de administrare activa a portofoliuui pot fi folosite o serie de instrumenteftehnici
specifice, printre care:
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURCO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

{foate sumele sunt exprirnate in lef ("RON”), daca nu este specifical altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

e Analiza tehnica si cantitativa — pe baza datelor istorice {in special pretul si volumul de tranzactionare)
se vor calcula indicatori al tendintelor de evolutie viitoare;

« Analiza fundamentala — analiza factorilor fundamentzli ce determina valoarea unui emitent, cum ar fi
profiturile viitoare estimate, politica de dividend, existenta unor oportunitati de investilii, calitatea
managementului, situatia generala a economiei si a sectorului respectiv. O forma a analize
fundamentale este si analiza de credit, respectiv analiza capacitatii unui debitor de a-si cnora
obligatile asumate, in principal cele legate de plata la timp a dobanzilor si rambursarea sumel
datorate;

« Instrumenie financiare derivate — prin utilizarea instrumentelor financiare derivate de tip futures,
forward, optiuni, swap, stc. se urmareste acoperirea riscului pozitiilor existente;

e Tehnici eficiente de administrare a portfoliului, in conformitate cu prevederile art. 179 din
Regutamentul A.S.F. nr. 9/2014, precum:

a) tranzactii de cumparare-revanzare (buy-sell back) si tranzactii de vanzare-recumparare {seli-
buy back) — acestea reprezinta tranzactii prin care o contraparte cumpara sau vinde
instrumente financiare, fiind de acord sa vanda sau, respectiv, sa cumpere inapoi
instrumente financiare similare, la un pret specificat la o data ulterioara; aceste tranzacti sunt
franzacti de cumparare-revanzare pentru contrapartea care cumpara instrumentele
financiare st tranzactli de vanzare-recumparare pentru contrapariea care le vinde;

b) tranzacti de rascumpare — acestea reprezinta tranzactii care fac obiectul unor acorduri prin
care o contraparte transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la
un pret specificat, la o data viitoare precizata, reprezentand un “acord repo” pentru
contrapartea care vinde instrumentele financiare si un “acord reverse repo’ pentru
contrapartea care le cumpara; acordul nu permite unei contraparti sa transfere anumite
instrumente financiare mal muitor contraparti.

Ultilizarea acestor tehnici eficiente de administrare a portfoliului are drept scop generarea unor venituri
suplimentare pantru Fond.

Tipurile de active care vor face obiectul acestor tehnici eficiente de administrare a portfoliului vor fi
reprezentate excluslv de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiui Economic European sau de autoritatile
publice locale ale acestora. Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de buy-sel]
back si a acordurilor reverse repo este de 30% din activul total al fondului, in timp ce proportia
preconizaia de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 5%. De asemenea, proportia
maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de sell-buy back si a acordurilor repo este de 30%
din activul total al fondului, in imp ce propottia preconizata de active ce vor face obieciul acestora este
de aproximativ 5%.

Vor fi derulate astfel de operatiuni in mod exclusiv cu institutii financiare, in conditille evitarii conflictelor
de interese infragrup. In acest sens vor fi evaluate in mod obiectiv ofertele primite de la contraparti, pe
criterii de risc, cost si performanta. Contrapartile vor fi selectate pe criterii legate de evaluarea riscului de
credit aferent acestora, cum ar fi: indicatori financiari (privind capitalul, activele, profitabilitate si
lichiditatea), suport de la societatea mama (daca este cazul}, rating de credit pentru contraparte si/sau
societatea mama acordat de agentiile de rating, garantii. Avand in vedere faptui ca aceste tranzactii sunt
colateralizate, nu se impune un nivel minim de rating de credit.

Garantiile acceptate in cadrul acestor tranzactii (prin garantii se intelege toate activele primite de Fond in
contexiul tehnicilor eficiente de administrarea portofoliului) sunt reprezentate de numerar, valori mobiliare
si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de statele membre ale Uniunii Europene sau
apartinand Spatiul Economic European sau de autoritatile publice locale ale acestora, cu scadenta in
general mai mica de 10 ani si scor BVAL (calculat de Bloomberg) de minim 8. Astfel, garantiile accepiate
vor fi emise de entitati independenie de contrapartl, fiind asigurat un grad redus de corelare cu
performaniele contrapartii. In vederea asigurarii unui nivel adecvat de diversificare a garantiilor, acestea
vor fi luate in calcul fa verificarea respeciarii limitelor investitionale aplicabile fondului. Valoarea de piata a
colateralului la momentul incheierii operatiunilor de buy-sell back si a acordurilor reverse repo trebuie sa
acopere cel putin contravaloarea sumei plasate. Marjele de ajustare a garantiei vor fi stabilite in functie
de riscul de credit al contrapartidei, durata franzactiei, precum si tipul si maturitatea titlurilor folosite drept
garantie.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIl RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lef (“RON”), daca nu este specificat altel)

4. Managementul riscului financiar {continuare)

Garantiile primite sub forma de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare vor fi tinute in custodie
la depozitarul Fonduiui. Garantiile vor fi evaluate zilnic in baza metodei bazate pe utilizarea cotatiilor
relevante de piata. In functie de prevederile contractuale agreate cu contrapartile, pot fi utilizate marje de
variatie zilnice.

Tipurile de tranzactii mentionate mai sus sunt supuse riscului fegal. Acestea sunt incheiate in baza unui
contract scris, care reglementeaza modalitatea de solutionare a litigiilor, legea aplicabila si instantele
competente. In situatia in care instanta identifica incheierea tranzactiilor in anumite imprejurari (leziune,
dol, procedura de redresare/rezolutie, franzactie incheiate in dauna creditorilor} poate adopta o hotarare
in urma careia prejudiciul sa nu fie acoperit. Riscurile rezuitate din aceste activitati, precum riscui
operational, riscul de lichiditate si riscul de contraparte sunt prezentate mai jos.

Aceste riscuri sunt monitorizate in cadrul procesului de administrare a riscurilor.

Toate veniturile obtinute ca urmare a utilizarii teknicilor eficiente de administrare a portofoliului revin
Fondului. Societatea de administrare nu realizeaza venituri direct/indirect din derularea acestor
opetratiuni.

Costurile ce deriva din natura financiara a acestor operafiuni sunt suportate integral de catre fond, fiind
incasate de contrapartea tranzactiei. Fondul poate derula astfel de operatiuni inclusiv cu entitati membre
ale grupului Raiffeisen. Comisioanele aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a poriofoliului
sunt cele specifice decontarii instrumentelor financiare ce fac obiectul acestor operatiuni si sunt incasate
de catre banca depozitara a fondului, Raiffeisen Bank.

Investitile in fonduri deschise de investiti comporta avantaje specifice (administrare profesionista,
diversificare, tichiditate, elc.), dar si riscul nerealizarli obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a

activului net.

Randamentu) unitatilor de Fond depinde de atat poliica de investitii a Fondului, cat si de evolutia pietei si
a activelor din portofoliu, randamentul potential al unei investitii find, de requla, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fata de pretul de cumparare, in
situatia int care valoarea investitiilor sfectuate de Fond scade faia de momentul subscrierii, asadar exista
posibilitatea ca la vazarea unitatilor de Fond detinute, investitorul sa primeasca o suma mai mica decat

cea investita,

Avand in vedere politica de investiti maj sus mentionata, principalele categorii de riscuri la care suni
expuse investitille in Fond sunt:

Riscul de credit - este riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverss a bonitatii contrapartidei sau
Investitile in fonduri deschise de investitii comporta avantaje specifice (administrare profesionista,
diversificare, lichiditate, etc.}, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare a

activuiui net.

Randamentut unitatilor de Fond depinde de atat politica de investitii a Fondului, cat si de evolutia pietai si
a activelor din portofoliu, randamentul potential al unei investitii fiind, de regula, direct proportional cu
gradul de risc asociat acesteia. Valoarea unitatilor de Fond poate scadea fata de pretul de cumparare, in
siluatia in care valoarea investitilor efectuate de Fond scade fata de momentul subscrierii, asadar exista
posibilitatea ca la vazarea unitatilor de Fond detinute, investitorul sa primeasca o suma mai mica decat

cea investita.

Avand in vedere politica de investiti mai sus mentionata, principalele categorii de riscuri la care sunt
expuse investitile in Fond sunt:
Riscul de piata - este riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse ale factorilor de
piata, determinand scaderea valorii activelor detinute de fond (factorii de piata standard sunt: rata
dobanzii, cursul de schimb, pretul actiunilor , etc).
- Riscul de pret - reprezinta riscul ca pretul unei actiuni sa scada ca urmare a dinamicii unor factori
care afecteaza piata in ansambiul el.
- Riscul de rafa a dobanzii - este riscul de diminuare a valorii de piata a pozitilor senzitive la rata
dobangzii, ca urmare a variatiei ratelor de debanda.
- Riscul valutar - este riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate
intr-0 vaiuta, ca urmare a modificarii cursului valutar. Acest risc apare atunci cand activele sau

datoriile denominate in respectiva valuta nu sunt acoperite (hedged).
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"}, daca nu este specificat altfel)

4. Managementul tiscului financiar (continuare)

Riscul de credit - este riscul de pierdere ca urmare a modificarii adverse a bonitatii contrapartidei sau
emitentului respectivului instrument financiar. Riscul de credit apare in legatura cu orice fel de creante si
consta in riscul ca debitorii sa nu fie capabili sa-si indeplineasca obligatiile (la timp sau in totalitatea lor)
din cauza falimentului sau a altor cauze de aceeasi natura.

Riscul de confrapartida - se refera la consecintele negative asociate cu neplata unei obligatii, falimentul
sau deferiorarea ratingului de credit al unei contrapartide. Riscul de contrapartida include toate
tranzactile si produsele care dau nastere expunerilor, inclusiv tehnicile eficiente de administrare a
poriofoliului,

Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din

(i) distributia neomogena a expunerifor fata de contrapartide,
(iiy din efecte de contagiune intre debitori sau
(i) din concentrare sectoriala {pe industrii, pe regiuni geografice stc).

Riscul de dacontare - reprezinta riscul ca o contraparte sa nu isi indeplineasca obligatia de livrarea a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora in conformiiate cu termenii tranzactiel efectuate,
dupa ce contrapartea sa si-a indeplinit obligatia de fivrare a banilor/instrumentelor financiare conform
intelegerii.

Riscul de lichiditate - are doua componente distincte, dar strans legate intre ele:
- tiscul de lichiditate al pieteifactivelor - reprezinta riscul ca fondul sa nu poata transforma intr-o

perioada adecvata de timp activele in disponibilitati banesti fara a influenta semnificativ pretul de
piata ai acestora

- riscul da finantare (determinat de comportamentul investitorilor) - reprezinta riscul ca fondul sa nu
poata onora cererile de rascumparare depuse de investiteri in intervalul de timp prevazut in
prospect

Riscul operational - exista riscul de pierdeti rezultate fie din utilizarea unor procese, sisteme si resurse
umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de evenimente si actiuni
externe (de exempiu, dezastre naturale).

Riscul de utilizare a instrumentelor derivate - utilizarea tranzactiitor cu derivate, atat in scopul acoperirii
riscului, cat si ca instrument al administrani active a investitilor, poate duce la cresterea volatilitatii
randamentelor fondului.

Tinand cont de profilul de risc asumat al fondului, SAl Raiffeisen Asset Management SA va monitoriza
mentineraa unui nivel al Indicatoruiui sintetic de risc si randament de maxim 3.

SAl Raiffeisen Asset Management SA are obligatia de a calcula expunerea globala a Foncului, generaia
de instrumente financiare derivate, inclusiv instrumente financiare derivate incorporate si tehnici de
administrare eficienta a portofoliului. Avand in vedere gradul de sofisticare al Fonduiui, expunerea globala
va fi calculata zilnic, utilizand metoda bazata pe angajamente.

{b) Riscul de credit

Gestiunaa riscului de credit se realizeaza prin selectarea unor emitenti avand o situatie financiara solida,
cu respectarea prevederilor generale si specifice emise de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara
(A.S.F.) ce reglementeaza activitatea Fondului. Astfel, limitele de investitilexpunere aplicabile Fondului
sunt detaliate in Regulile Fondului.

Prin Autorizatia ASF nr.277/28.11.2017, Fondul a fost autorizat sa detina, pe principiu! dispersiei risculuj,
pana la 100% din activele sale in valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate
de statele membre ale UE sau apartinand Spatiului Economic European sau de autoriiatile publice locale
ale acestara. A.S.F. acorda o astfel de derogare daca se considera ca nivelul de protectie al investitorilor
Fondului este echivalent cu acela al investitorilor intr-un O.P.C.V.M. care respecia limitele prevazute de
reglementarile A.S.F. aplicabile.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURQ
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimale in lei ("RON"), daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

Pentru dispersia riscului, Fondul trebule sa detina valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activeior salte. Fondul poate
investi minim 35% din activele sale in valori mobiiiare si instrumente ale pistei monetare emise sau
garantate de Ministerul Finantelor Publice si Primaria Municipiului Bucuresti, in conditile mentionate in
prezentul paragraf.

Prin Autorizatia ASF nr. 277/28.11.2017 Fondul a fost autorizat sa deroge de la limitele de investitii
stabilite prin reglementarile ASF timp de 6 luni de la data autorizarii acestuia, cu asigurarea supravegherii
respectarii principiului diversificarii riscului.

Fondul poate sa depaseasca limitsle de investitii stabilite prin regiementarile A.S.F. in cazul exercitari
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau. Depasirea nu
se poate intinde pe o pericada mai mare de 90 de zile.

In situatia in care limitele de detinere sunt depasite din motive independente de controlul fondutui, fondul
adopta, ca obiectiv prioritar af tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a
situatiel, cu respectarea intereselor detinatorilor de titluri de participare.

Concentrarile riscului expunerii maxime la riscul de credit

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului in portofoliu! instrumentelor de datorie al
Fondului in functie de distributia geografica (in functie de domiciliul contrapartidelor):

in functie de distributia geografica 31 decembrie 2020
Romania 70%
Clanda 3%
SUA 3%
Frania, Austria 2%
Global 18%
Germania, Franta, Elvetia, UK, Dansmarca,

Olanda 4%
Total 100%

in functie de distributla geografica 31 decembrie 2019
Romania 83%
Global 11%
Oidanda 2%
Guernsey 2%
Franta,Germania,Austria 2%
Total 100%

Avand in vedere limitele de invesiiti legale, fondul poate detine titluri de pariicipare ale unui alt
O0.P.C.V.M. sau F.LA. metionate la art. 82 lit. d) din OUG nr. 32/2012, cu conditia sa nu plaseze mai mult
de 20% din activele sale in titlurile de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv 10% in titlurile do
participare ale aceluiasi F.i.A. Detinerea in fitluri de participare ale O.P.C.V.M. poate afinge 100% din
activul Fondului. Definerea de titluri de participare emise de F..A. nu poaie depasi, in total, 30% din
activele Fondului.

Principalele banci pe care fondul are expunere au fost selectale atat in functie de dobanzile oferite, cat si
in funclie de pozitia in sistemul bancar (mai ales a actionarului final al bancii), abilitatca de a-si
suplimenta baza de capital si gradul de soivabilitate (acesta reflectand in ultima instanta capagitatea de
acoperiere a potentialslor pierderi), evolutia profitului (care semnifica abilitatea de a genera rezultate
pozitive chiar in conditile cresierii creditelor neperformante}, raporiul credite / depozite (posibilitatea de
finantare a portofoliului de credite din surse atrase autonom).

Pentru detaiii privind expunerea la riscul de credit pe iip de instrurent si emitent/contrapartida, vezi nota
7.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIi RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiuf financiar incheiat la 31 decembtie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei ("RON”), daca nu este specifical alifel)

4. Managementul riscului financiar (continuare}

O prezentare a conturilor curente si a depozitelor in functie de ratinguf contrapartii:

Investment Grade 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
DA* 3.064.186 1.681.752
NU** - -
N-A.*k* - -
O prezentare a instrumentelor cu venit fix in functie de ratingul emitentiior:

Investment Grade 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
DA* 46.801.506 42.366.989
NU** - 2.631.355

NLA - -
*Emitenti care au primit rating Investment Grade de la agentille de raling.

** Emitenti care au primit rating Non Investment Grade de la agentiile de rating

***Nu au fost evaluate de agentiile rating

In 2020 si 2019 niciunul dintre activele financiare ale Fondului nu a fost considerat restant sau depreciat.
{c) Riscul valutar

Riscul valutar - este riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o
valuta, ca urmare a modificarii cursului valutar. Acest risc apare atunci cand fondut investeste activele
sale in instrumente denominate in respectivele valule si este gestionat prin “acoperire” (hedged}.

{d) Riscul de rata a dobanzii

Riscul de raia a dobanzii - este riscul de diminuare a valorii de piata a pozitidor senzitive la rata dobanzii,
ca urmare a variatiei ratelor de dobanda.

In tabelul de mai jos este prezentata senzitivitatea valorii contabile a activelor si pasivelor Fondului la
data de 31 decembrie 2020 faia de o modificare paralela a curbei randamentelor de + / {-} 50 bp, toate
celelalte variable ramanand constante.
Modificare Senzitivitatea la riscul de
puncte de rata a dobanzii Crestere /

Analiza de senzitivitate baza (reducere)
31 decembrie 2020 + 50/ (50) {1.469.287) / 1.469.287
31 decembrie 2019 + 50/ (50) (1.502.790} / 1.502.790

O modificare cu 50 puncte de baza a randamentelor instrumentelor, ar duce la o scadere respectiv
crestere a rezultatuiui aferent 2020 cu 1.469.287 RON respectiv 1.469.287 RON (2019 cu 1.502.790
RON respectiv 1.502.790 RON).

In tabelul de mai jos este analizata expunerea Fondului la riscul ratei dobanzii. Activele si dateriile
Fonduiui sunt clasificate pe benzi de scadenia in functie de cea mai apropiata data dintre data maturitatii
si data schimbarii ratei de dobanda:

31 decembrie 2020 <3 luni <6luni <1 an <5 ani >5 ani Total
Numerar si echivalente numerar 3.064.186 - - - - 3.064.186
Active financiare ta valoare justa prin contul
de profit si pierdere 97.794 513,351 20.228 1.001.566 45.168.567 46.801.506
Total active financiare 3.161.980 513.351 20.228 1.001.566 45.168.567 49.865.692
Total datorii - - . - ; _

Total diferenta senzitivitate dobanda

(Sensitivity gap} 3.161.980 513.351 20.228 1.001.586 45.168.567 _49.865.692
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITI RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exereitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020
(toats sumele sunt exprimate in lei (“RON"}, daca nu este specificat altfel)

4. Managementul riscului financiar (continuare)

31 decembrie 2019 <3 huni <6 luni <1 an <5 ani >5 ani Total

Numerar si echivalente numerar 1.681.752 - - 1.681.752
Active financiare la valoare justa prin contul

de profit si pierdere 54452  539.621  10.741 $29.387 43.455.143 44.998.334
Derivata - - - - - -
Aite active 4.215 - - - “ 4.215
Total active financiare 1.740.419 539.621 18.741 929.387 43.455.143 46.684.3211
Total datori - - - - - -
Total diferenta senzitivitate dobanda

{Sensitivity gap) 1.740.419 539.621 19.741 928,387 43.455.143 46.684.311

(e) Riscul de pret

Riscul de piata - este riscul de a inregistra pierderi ca urmare a modificarilor adverse a factorilor de piata,
determinand scaderea valorii activelor detinute de fond (factorii de piata standard sunt: rata dobanzii,

cursul de schimb, pretul actiunilor si al marfurilor eic

).

O variatie pozitiva de 5% a pretului activeior financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere ar
conduce la o crestere a profitului cu 5.728.764 RON (2019: o crestere a profitului 6.792.091 RON), o
variatie negativa de 5% avand un impact net egal si de semn contrar.

(f) Riscul de lichiditate

Riscul de fichiditate - are doua componente distincte, dar strans legate intre ele:
+ nscul de lichiditate al pietei/activelor - reprezinta riscul ca fondul sa nu poata transforma intr-o
perioada adecvata de timp activele in disponibilitati banesti fara a influenta semnificativ pretul de

piaia al acestora

e riscul de finantare (determinat de comportamentul investitorilor) - reprezinta riscut ca fondul sa nu
poate onora cererile de rascumparare depuse de investitori in intervalul de timp prevazut in

prospect.

Rascumpararile se poi realiza in orice zi lucratears. Conform regulilor ASF, rascumpararils pot fi platite in

termen de cel mult 10 zile de la inregistrarea cererii.

Datorii financiare

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul pericadei de raportare si data
scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei 1a care se plateste
suma, datcria este alocata catre termenul cel mal scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua

plata.
Active financiare

Analiza instrumentelor financiare la 31 decembrie 2020 este realizata pe grupe de scadenta avand in
vedere perioada ramasa de la sfarsitul pericadei de raportare la data scadentei contractuale si nu include
fluxurile de numerar din dobanzi ulterioare datei de raportare decat pentru elementele de datoria.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURQ
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(foate sumele sunt exprimate in lei {*

¥

‘RON’), daca nu este specificat aitfel)

4, Managementui riscului financiar (continuare)

Numerar si echivalente
numerar

Active financiare la vaioare
justa prin contul de profit si
pierdere

Alte active

Total active financiare

Alte datorii
Decontari cu investitorii
Total datorii

Excedent / (deficit) de
lichiditate

Numerar si echivalenie
numerar

Active financiare |a valoare
justa prin contul de profit si
pierdere

Alte active

Total active financiare

Alte datorii
Decontari cu investitorii
Total datorii

Excedent / (deficit) de
lichiditate

31 decembrie 2020

<3 luni <6 funi <1 an <5 ani >5 ani Total
3.064.185 - - - - 3.064.186
67.902.868 821.438 260.987 9.374.212 40.653.017 118.012.522
70.967.054 821.438 260.987 9.374.212 40.653.017 122.076.708
74.072 - - - - 74.072
733.234 - - - - 733.234
807.306 - - - - 807.306
70.159.748 821.438 260.987 9.374.2121 40.653.017 121.269.402

31 decembrie 2019

<3 luni <6 luni <1 an <5 ani >5 ani Total
1.681.752 - - - - 1.681.752
90.915.173 849.013 259.254 9.127.183 38.761.209 140.911.832
4,215 - - - - 4.215
92.601.140 849.013 259.254 9.127.183 39.761.209 142.597.799
65.576 - - - - 65.576
95.586 - - - - 95.586
161.162 - - - - 161.162
92.439.978 849.013 259.254 9.127.183 35.761.209 142.436.637

Avand in vedere excedentul de lichiditate generat de activele si datoriile cu scadenta mai mica de 3 luni,
acesia poate acoperi contravaloarea rascumpararii a 60% din unitatiie de fond in circulatie la 31
decembrie 2019 (67% din unitatile de fond in circulatie 1a 31 decembrie 2019).

5. Evaluare la valoare justa

Aceste prezentari completeaza informatiile asupra gestionarii riscului financiar {vezi nota 4).

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa este determinata
folosind {ehnicile de evaluare descrise in politica contabila 3(c)(iv). Pentru instrumente financiare rar
tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea justa este mai putin obieciiva
si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind gradul de lichiditate, gradul de concentrare,
incertiludinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri care afecteaza instrumentul financiar

respectiv.

Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
+ Nivel 1. Pretul de piata cotat pe o piata activa pentru un instrument sau valoare activului net unitar
publicata pentru un fond de investitii.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimale in lei ("RON”), daca nu este specificat altfel)

5. Evaluare ia valoare justa (continuare)

* Nivel 2: Tehnici de evaluare bazate pe elemente observabile. Aceasta categorie include instrumente
evaluate folosind: pretul de piata cotat pe pietele active peniru instrumante similare; preturi cotate
pentru instrumente similare de pe piete considerate mai putin active; sau alte tehnici de evaluare in
care elementele pot fi observabile direct sau indirect din statisticile de piata.

» Nivel 3: Tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceasta categorie
include toate intrurnentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe
date observablic si peniru care parametrii de intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ
asupra evaluarii instrumentului. Aceasta categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza
preturilor cotate pentru instrumente asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in
mare masura pe date neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua
instrumente.

Valoarea justa a activeior si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe
preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediar. Pentru toate celelalie instrumente
financiare, Sccietatea determina valoarea justa folosind fehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare includ
valoarea neta prezenta si modslele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instruments similare
pentru care exista preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele folosite in
tehnicile de evaluare pot include rate de dobanda fara risc si rate de referinta, ecarturi de credit si aite
prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri
de schimb valutar, indici, volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a
determina valoarea justa care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pret care ar i
determinat in conditii ohiective de catre participantii la piata.

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine estimari si analize
din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru
instrumente asemanatoare si pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date necbservabile sau pe
estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente). Preturile observabile si parametrii de
intrare in model sunt, de obicel, disponibili pe piata pentru aceste tipuri de instrumente. Disponibilitatea
acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea conducerii si incertitudinea asociata
determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a praturilor de piata observabile si a datelor de intrare
variaza in functie de produse si pisie si este supus schimbaritor care decurg din evenimente specifice si
din conditiile generale ale pieteior financiare.

O analiza a activelor si datoriilor financiare recunoscute la valoarea justa conform metodei de evaluare
este prezentata in tabelul de mai jos:
31 decembrie 2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Instrumente financiare evaluate la valoarea justa
Active financiare la valoare justa prin contul de profit
si pierdere 110.193.481 4.381.804 -
Creante din instrumentie financiare derivate - - -
Instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa

Numerar si echivalente de numerar 3.064.186 -
Total 113.257.667 4.381.804 -
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembyrie 2020

{toate sumele sunt exprimate in lei (“RON"), daca nu este specificat altfsl)

5. Evaluare la valoare justa (continuare}
31 decembrie 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Instrumente financiare evaluate la valoarea justa

Actlive financiare la valoare justa prin contul de profit

si pierdere 131.761.776 4.080.050 -
Creante din instrumente financiare derivate - - -
Instrumente financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa

Numerar si echivalente de numerar 1.681.762 - -
Alte active 4.215 - -
Total 133.447.743 4.080.050 -

Din totalul de 117.639.471 RON (31 decembrie 2019: 137.527.793 RON) suma 113.257.667 RON (31
decembrie 2019: 133.447.743 RON) este clasificata in conformitate cu IFRS ca Nivel 1 si suma de
4.381.804 RON (31 decembrie 2019: 4.080.050 RON) esie clasificata ca Nivelul 2.

Din categoria Activelor financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere, pe nivel 2 este
prezentaia evaluarea pentru care nu exista pret de piata cotat pe o piata activa sau pretul existent nu
este mai vechi de 30 zile.

Evaluarea altor obligatiuni pentru care nu exista pret de piata cotat pe o piata activa (Obligatiuni
corporative cu BVAL < 8 pt mai mult de 30 de zile sau nu au cotatie in Bloomberg) se realizeaza utilizand
una dinire urmatoarele metode, in functie de disponibilitatea si relevanta datelor: spread fata de emisiuni
ale statului roman pe maturitati similare, raportare la spread-ul de tranzactionare pentru emisiuni ale unor
emitenti comparabili, determinarea randamentului prin raportarea la vield-ul de tranzactionare al uncr
emisiuni in alta valuta ale emitentutui care sunt ulterior convertite in RON.

Elementele folosite in cadrul modelului pentru deferminarea valorii juste & insirumentelor de acest tip, la
31 decembrie 2020, au fost:
Spread ultima

tranzactie Yield DBN

BCR26 0.9 2,6862

Emitent

La 31 decembrie 2019, au fost:
Spread ultima
tranzactie Yield DBN

BCR26 0,9 41417

in cursul anilor 2020 si 2019 nu au existat transferuri intre ierarhiile de valoare jusia.

Emitent

Totalul numerarului si echivalentului de numerar include conturi curente in care sunt cuptinse si sume
subscrise si nealocate, rascumparari neplatite si depozite cu maturitate initiala mai mica de 3 luni care
sunt prezentafe la cost amortizat, acesta aproximand rezonabil valoarea lor justa avand in vedere ca nu
exista o evoluiie semnificativa a dobanzilor.

Impactul pandemiei generate de virusul COVID- 19

in urma izbucnirii pandemiei COVID-19, activele Fondului au scazut in pericada martie-mai 2020. in a
doua parte a anului situatia s-a stabilizat. Pana in prezent s-a recuperat partial scaderea generata de
debutul pandemiei si ne asteptam la o creslere a volumelor daiorita cresterii interesului pentru
economisire.

in cursul anului 2020, fondul deschids de investitii Raiffeisen Conservator Euro a fost expus in principal la

urmatorii factori de risc de piata:
- pretul actiunilor de pe piata locala

- pretul actiunilor de pe piete externe (piata americana, piete emergente, piata europeana)
- ratele de dobada la RON, EUR si USD
- randamenie la titlurile de stat denominate in moneda locala si in EUR
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITI RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2020

(toate sumele sunt exprimate in lei {“HON"), daca nu este specificat altfel)

5. Evaluare la valoare justa (eontinuare)
fmpactul pandemiei generate de virusul COVID- 19

Piata de actiuni in primul semestru din 2020 a fost puternic afectata de evolutia pandemiei Covid-19 la
nivel global, fiind inregistrate unele dintre cele mai abrupte scaderi din istorie pentru majoritatea indicilor
relevantj pentru pietele de actiuni. Intr-un orizont de aproximativ o luna, indicii bursieri au pierdut intre
30% si 40% din valoare, iar aici vorbim de piete dezvoltate precum cea din Statele Unite, cea din tarile
europene, dar si de piete emergents.

Daca scaderea pe piete a fost generalizata, iar amplitudinea a fost asemanatoare, revenirea din a doua
parte a semestrului | a fost diferentiata, in functie de capacitatea economiilor fiecarei tari de a rezista la
acest soc, dar si in functie de capacitatea autoritatilor de a interveni prin stimuli fiscali si monetari. Asffeal,
majoritatea statelor au anuntat pachete ample de stimuli fiscal-bugetari care sa sprijine economia si
mediul privat peniru o recuperare cat mai rapida, iar acesti stimuli au fost acompaniati de diferite masuri
de politica monetara expansioniste precum programele de achiziti de obligatiuni (ex. Quantitative
easing), reducerea accelerata a ratelor de referinta, oferirea de lichiditate in piata bancara prin diferite
instrumente sau reducerea cerintelor minime de capital pentru banci in scopul stimularii creditarii in
aceasta pericada dificila.

Toate acesite interventii au contribuit semnificativ la cresterea optimismului investitorilor, insa continua sa
ramana ¢ temere puternica in ceea ce priveste capacitaiea economiilor de a-si reveni la rivelul ante-
pandemie.

Piata locala de actiuni nu a facut nota discordanta si a avut o evolutie similara eu pietele europene si cu
pietele emergente. In prima parte a primului semestrului a inregistrat o corectie de aproximativ 35%
pentru ca revenirea ulterioara sa conduca la o recuperare semnificativa a acestor pierderi. Asa cum era
de asteptat, piata locala a fost afectata de tendintele de pe pietele mari de actiuni, reactiile find similare,
chiar daca local au fost numerosi emitenti care au acordat in aceasta perioada dividende cu randamsnte
ridicate cuprinse intre 5-10%. Chiar si asa, asteptarile pesimiste ale invastitorilor pentru urmatorii ani si
incertitudinea creata si-au pus amprenta si au condus la scaderi semnificative in pretut actiunilor.

Pe fondul diminuarii temerilor privind efectele pandemiei si al aparitiei unor vesti tof mai bune referitoare
la vaccin, pistele de actiuni au recuperat in semestrul |l pierderile si au inchis anul 2020, in majoritatea
cazurilor, pe plus. Cele mai bune evoluti au fost inregistrate de pistele emergente (indicele MSCI
Emerging Markets) si de piata din Statele Unite ale Americii (indicele S&P 500).

Astfel, s-a observat o revenire diferentiata, in functie de increderea investitorilor in capacitatea acelor
economii de a face fata provocarilor crizei, dar si in functie de pachetele de stimuli adoptate de autoritati.
In majoritaiea statelor a fost vorba despre stimuli fiscal-bugetari, dar si despre stimuli monetar,
programele de Quantitative Easing atingand niveluri fara precedent, pe masura ce ratele de dobanda de
politica monetara au fost reduse catre niveluri minime istorice.

Piata Jocala de actiuni a continuat, la randul sau, recuperarea, dar intr-uri ritm mai lent decat pietele
emergents sau piata din SUA, fiind in concordanta cu ceea ce s-a intamplat pe pietele europeng de
actiuni. Astfel, investitorii s-au aratat a fi mai pasimisti in ceea ce priveste piata locala.

Primut semestru din 2020 a fost unul dificil si pentru piata monetara, dar si pentru piata titlurilor de stat
romanesti, acolo unde efectele crizei generate de pandemia Covid-19 si-au facut simtita prazenta. Prin
urmars, Banca Nationala a Romaniei a intervenit printr-o serie de instrumente si masuri pentru a diminua
impactul negativ pe aceste piete, avand in vedere ca la inceputul lunii martie, atat ratele de dobanda din
piata interbancara. cat si randamentele titlusilor de stat romanesti au crescut puternic, toata piata fiind sub
presiune.
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5. Evaluare la valoare justa (continuare)
Impactul pandemiei generate de virusul COVID- 19

BNR a folosit instrumente clasice, dar si instrumente neconventionale, pe care nu le-a avut in vedere in
trecut. Astfel, dintre masurile luate, cele mai imporiante au fost urmatoarele:

- Reducerea ratei de dobanda de politica monetara in mai multe etape de la 2.5% la 1.75%,
existand spatiu pentru o reducere suplimentara in a doua parte & anului, una dintre taierile de
rate realizandu-se chiar intr-o sedinta de politica monetara extraordinara;

- Ingustarea canalului pe baza caruia se calcuieaza ratele de dobanda pentru facilitatea de
creditare a BNR si pentru facilitatea de depozit la BNR;

- Lansarea de caire BNR a primului program de achizitii de titiuri de stat din piata secundara
asemanator cu programele realizate de marile banci centrale din lume.

Aceste masuri au adus lichiditate in plata interbancara si au reusit sa echilibreze si sa sustina piata
titlurilor de stat den