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Riscurile asociate fondurilor RAM
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. Valoarea Performanta* (%)
. .| Valoarealazia paerss Performanta* (%) Denumire fond Datalansarii|  Uoloarealazia ooy inet
Denumire fond Data lansarii —— activului net unitatii de fond "
unitatii de fond A i sam
(Mil) 3ANI YTD 1AN lizat
YTD 1AN arudlizt ‘anual
P iffei CLASA A Aug-07 2541268 | 118776 277% 637% 37.5%
Raiffeisen RON PLUS Sep-08 245.4948 | 133071 | 3% 8.68% 7.02% Roiffeisen ROMANIA
DIVIDEND CLASAE Feb-24 19.3789 | €12395 24.13% 54.8%
Raiffeisen RON FLEXI Jun-1 168.8637 112252 2.86% 6.59% 594%
Raiffeisen CONSERVATOR RON Mar-18 1591611 60535 678% 16.12% 2%
Raiffeisen EURO FLEXI Apr-23 10.8850 | 21867 0.69% 191% 271% —
Raiffeisen CONSERVATOR EURO Mar-18 301453 €s0s8 | 40% 976% 7.7%
- 9 9
Raiffeisen EURO PLUS | oA A o9 | € 1421076 | € 2000 124% 476% 557% Raiffeisen MODERAT RON Mar-18 1725731 waos | 92e% | 2100% | 1%
CLASAR Feb-26 1014397 | 3608 144% Raiffeisen MODERAT EURO Mar-18 331280 <6152 | 560% | 133 99%
Raiffeisen DOLAR PLUS Oct-10 $1,516.5959| 57243 132% 614% 644% Raiffeisen SUSTAINABLE MIX Oct-20 2,406.6435| €169 665% 982% -381%
Raiffeisen EURO OBLIGATIUNI Qct-13 €29.1934| €384 2.78% 8.0% 6.9% Raiffeisen SUSTAINABLE EQUITY Feb-20 4,440.6944| <1970 1331% 2224% 12.0%
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Comentarii ale managerilor de fond

In cursul celui de-al doilea trimestru al anului, asteptarile privind o solutionare rapida a razboiului din Iran au generat o
imbunatatire a perceptiei la risc in randul investitorilor. Cotatiile titeiului au revenit la valori apropiate de cele de dinaintea
declansarii conflictului in timp ce pietele de actiuni au cunoscut cresteri importante, iar dolarul american si-a mentinut tendinta
de apreciere.

Banca centrala a SUA (FED) a mentinut ratele de dobanda neschimbate. Noul presedinte al FED, Kevin Warsh a dat un semnal
pentru intensificarea luptei impotriva inflatiei prin afirmarea angajamentul FED fata de tinta de inflatie de 2%.

Banca centrala din Zona euro (BCE) a crescut rata dobanzii de politica monetara pe fondul asteptarilor ca presiunile inflationiste
sa se majoreze ca urmare a razboiului din Orientul Mijlociu. Astfel rata dobanzii la facilitatea de depozit a urcat la 2.25%. In acest
context, randamentele titlurilor de stat americane au cunoscut o evolutie usor crescatoare in timp ce randamentele din zona euro
au inregistrat o evolutie relativ stabila.

Pietele internationale de actiuni au avut o evolutie pozitiva pe fondul scaderii aversiunii la risc din partea investitorilor. In acest
context, indicele american S&P500 a inregistrat o crestere de 14.9% in cursul trimestrului, indicele european Eurostoxx50 s-a
apreciat cu 13.6%, iar indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets a crescut cu 23.3%,.

La nivel local, trimestrul al doilea a fost marcat de tensiuni politice semnificative. Pe fondul neintelegerilor dintre partenerii din
coalitia de guvernare, la inceputul lunii mai a fost adoptata o motiunea de cenzura impotriva guvernului Bolojan, declansand o
criza politica majora, in lipsa unei majoritati clare care sa sustina formarea unui nou executiv. Au urmat doua tentative esuate de
desemnare a unui premier capabil sa coaguleze in jurul cabinetului sau un sprijin parlamentar suficient, regasindu-ne la final de
iunie in aceeasi situatie, cu un guvern interimar si fara o solutie clar conturata pe termen scurt. Aversiunea la risc s-a reflectat in
evolutia cursului de schimb, care s-a ajustat destul de rapid in sens ascendent, marcand o depreciere de 2.75% fata de finalul lunii
martie.

In pofida acestui mediu volatil, ratele de dobanda de pe piata interbancara au ramas relativ stabile, sustinute de lichiditatatea
ridicata din sistemul bancar. Randamentele titlurilor de stat locale au consemnat scaderi pe intreaga curba de scadente, mai
degraba pe fondul imbunatatirii contextul extern si diminuarii riscului unei inflatii globale ridicate pe termen mediu, ca urmare a
detensionarii situatiei din Orientul Mijlociu si a scaderii pretului petrolului. Astfel, cotatia bid a titlului cu maturitate pe 5 ani (fixing
BNR) s-a redus de la 7.15% la final de martie pana la 6.58% la sfarsitul lunii iunie.

Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie pozitiva pe parcursul trimestrului. Spre exemplu, titlul cu maturitatea in
octombrie 2035 a inregistrat o scadete a randamentului de la 6.02% la finalul lunii martie pana la 5.42% la sfarsitul lunii iunie.

Piata locala de actiuni a cunoscut o evolutie pozitiva in al doilea trimestru din an. Astfel, indicele BET-XT a inregistrat o crestere
de 16.4%, in timp ce indicele BET-BK a urcat cu 16.2%. La finalul lunii mai s-a derulat oferta publica initiala a companiei Christian
Tour, prin care aceasta a atras cca 149 milioane lei de la investitori.

Rata anuala a inflatiei a ajuns la 10.85% la finalul lunii mai, asteptarile analistilor indicand o reducere puternica a acestui
indicator in iulie si august, pe fondul efectului de baza asociat majorarilor anterioare de preturi la energie si cresterii TVA din 2025.
Executia bugetara a inregistrat o performanta foarte buna, deficitul bugetar aferent primelor cinci luni ale anului fiind de doar
1.75% din PIB, compativ cu 3.35% in aceeasi perioada a anului precedent, in pricipal datorita unei colectari solide a veniturilor si a
unei gestionari prudente a cheltuielilor. Pe de alta parte, masurile de ajustare fiscala au generat efecte negative la nivel
macroeconomic, Produsul Intern Brut inregistrand in primul trimestru o contractie anuala de 1.2%.

Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creeazd obligatii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie. Va
rugam sa consultati prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale ale fondului inainte de a lua orice decizie finala de investitii.
Veniturile atrase din investitie sunt, de reguld, proportionale cu riscul, iar performantele anterioare nu prevdd profiturile viitoare. Performanta
viitoare face obiectul impozitdrii care depinde de situatia personald a fiecGrui investitor si legislatia aplicabila la acel moment. Profiturile pot
creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar. Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba
romana pe website-ul administratorului www.raiffeisenfonduri.ro si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul
autorizat al fondului sau de la sediul S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. din Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21306
1711, email office@raiffeisenfonduri.ro. Depozitarul fondului este Raiffeisen Bank S.A., cu sediul in Calea Floreasca, 246D, Cladirea FCC, Sector 1,
Bucuresti, nr. Registru A.S.F. PJR1I0DEPR/400009. Telefon +40 21 306 1000
www.raiffeisenfonduri.ro



