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Randamente 2025 Riscurile asociate fondurilor RAM
35% RAIFFEISEN EURD FLEXI 1 3 4 5
Sursa: RAM
30% 28.72% RAIFFEISEN ROM FLEX 1 3 4 5
25% RAIFFEISEN RON PLUS 1 3 4 5
20% RAIFFEISEN DOLAR PLUS 1 3 4 5
1o RAIFFEISEN EURO PLUS 1 3 4 5
10% RAIFFEISEN CONSERVATOR RON 1 3 4 5
5%
RAIFFEISEN CONSERVATOR EURO 1 3 4 5
0%
RAIFFEISEN MODERAT EURO 1 3 4 5
-5,
RAIFFEISEN MODERAT RON 1 3 4 5
RAIFFEISEN EURO OBLIGATIUNI 1 2 4 5
RAIFFEISEN SUSTAINABLE MIX 1 2 4 5
RAIFFEISEN ROMANIA DIVIDEND 1z 4 5
RAIFFEISEN SUSTAINABLEEQUITY 1 2 3 5
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Planuri de inves

Aflad mai multe

Evolutii la sfarsit de trimestru 3 - 2025

itii inteligente

Valoarea Perfc ta* (%)
Denumire fond Datalansarii|  Valoarealazia oy ey CRECE Y Valoarea Performanta* (%)
unitatii de fond . o Valoarea lazia N
(i) SANI Denumire fond Data lansarii . activului net|
Yo T | 3AM unitatii de fond i Sy
Raiffeisen RON PLUS Sep-08 2307950 | 112350 | 540% | 514% | 598% Y 128 anualizat
Raiffeisen RON FLEXI Jun-11 1611064 | 89302 | 458% | 540% | 509% Raiffeisen ROMANIA |CLASAA Aug-07 175.8979 | 560.84 28.7% 24.5% 24.9%
Raiffeisen EURO FLEXI Apr23 107455 | 21733 | 194% | 265% DIVIDEND CLASAE Feb-24 13.8430 | e3845 | 2504%
. y 9 8 o
Raiffeisen EURO PLUS Oct-00 €137.4850| €177.94 3.58% 347% 5.33% Raiffeisen CONSERVATOR RON Mar-18 142.1568 41552 8.50% 7.42% 9.8%
Raiffeisen DOLAR PLUS oct-10 $1,450.5335| seaso | se3% | 450% | 650% —
Raiffeisen CONSERVATOR EURO Mar-18 28.1040| €2007 | 538% 4.95% 7.7%
Raiffeisen EURO OBLIGATIUNI oct13 €27.5869| e3ses | 407% | 27% 6.5%
. iy o o o
Raiffeisen SUSTAINABLE MIX oct20 22449480 etos | oe% | 118% | 1027% Raiffeisen MODERAT RON Var-18 149.5155| 22628 | 10.50% | 919% 103%
Raiffeisen SUSTAINABLE EQUITY Feb-20 3,765.3015| €2050 265% 3.89% 8.0% Raiffeisen MODERAT EURO Mar-18 30.1829| €3387 7.18% 5.84% 8.3%
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Comentarii ale managerilor de fond

In cursul celui de-al treilea trimestru al anului banca centrala a SUA (FED) a reluat scaderea ratei de referinta, care a ajuns in intervalul
4.00%-4.25% pe fondul cresterii riscurilor in privinta ocuparii fortei de munca. Prognozele FED in privinta ratelor de dobanda au fost ajustate
in jos, in timp ce asteptarile privind evolutia cresterii economice au fost ajutate in sus.

Banca centrala din Zona euro (BCE) a mentinut rata dobanzii de politica monetara. In acest context, randamentele titlurilor de stat americane
au cunoscut o evolutie descrescatoare in timp ce randamentele din zona euro au avut o evolutie stabila.

Pietele internationale de actiuni si-au continuat evolutia pozitiva inceput in al 2 lea trimestru, fiind sustinute de decizia FED privind
relaxarea politicii monetare, de rezultatele financiare pozitive publicate pentru primul semestru si de mentinerea unei dinamici pozitive
privind activitatea economica. Astfel, indicele american S&P500 a inregistrat o crestere de 7.8%, indicele european Eurostoxx50 a urcat cu
4.3%, iar indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets a crescut cu 10.1%

In plan local, trimestrul al treilea a adus primele masuri de consolidare fiscala, mult asteptate de investitori. Implementarea acestora

tinteste intr-o prima faza atingerea unui deficit de 6% agreat cu Comisia Europeana pentru 2026. Cresterea TVA-ului si a accizelor din luna
august precum si liberalizarea preturilor la energie din iulie au avut efecte considerabile la nivelul inflatiei care a atins un maxim de 9.85% la
final de august. Banca centrala a crescut proiectia de inflatie pentru 2025 la 8.8%, reducand-o pe cea de la final de 2026 la 3% pe fondul
reducerii semnificative a venitului disponibil.
Randamentele titlurilor de stat au urmat o traiectorie volatila pe parcursul perioadei, luna august fiind dominata de o crestere a aversiunii
la risc generata de presiunile inflationiste peste asteptari. Partea a doua a lunii septembrie a readus increderea in randul investitorilor,
nivelurile de peste 7.5% ale randamentelor titlurilor de pe segmentul mai lung de curba fiind suficient de atractive astfel incat sa determine
intrarea la cumparare. Astfel, la finalul lunii septembrie, randamentul titlului cu maturitate de 10 ani (fixing BNR bid) a coborat la 7.33% fata
de un maxim de 7.75% atins in cursul aceleiasi luni. Maturitatile mai scurte au fost pozitiv influentate de imbunatatirea lichiditatii in sistemul
bancar.

Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie descrescatoare pe parcursul trimestrului. Spre exemply, titlul cu maturitatea in
septembrie 2033 a inregistrat o scadere a randamentului de la 5.89% la final de iunie la 5.58% la sfarsitul lunii septembrie.

Piata locala de actiuni a inregistrat o evolutie puternic ascendenta in cursul celui de-al 3 lea trimestru, fiind sustinuta de de cererea solida
din partea investitorilor locali si de evolutiile favorabile de pe pietele externe. Astfel, indicele BET-XT a crescut cu 14.8% in cursul trimestrului
3, in timp ce indicele BET-BK a urcat cu 16.7%.

Executia bugetara pe primele opt luni indica o ameliorare marginala fata de aceeasi perioada a anului trecut (4.54% fata de 4.59% din
PIB). Noua tinta a guvernului prevede un deficit bugetar de 8.4% anul acestaq, in scadere usoara fata de anul trecut, pe fondul mentinerii unui
nivel ridicat al cheltuielilor cu investitiile. Cresterea economica din semestrul intai nu a dat semne de revigorare, situandu-se la un plus de
doar 0.3% fata de aceeasi perioada a anului trecut, incertitudinea masurilor de ajustare fiscala punand frana activitatii economice.

Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creeazd obligatii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie.
Va rugam sa consultati prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale ale fondului inainte de a lua orice decizie finala de
investitii.

Veniturile atrase din investitie sunt, de reguld, proportionale cu riscul, iar performantele anterioare nu prevdad profiturile viitoare.
Performanta viitoare face obiectul impozitdrii care depinde de situatia personald a fiecdrui investitor si legislatia aplicabila la acel
moment. Profiturile pot creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar.

Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba romana pe website-ul administratorului www.raiffeisenfonduri.ro
si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul autorizat al fondului sau de la sediul S.A.l. Raiffeisen Asset
Management S.A. din Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21 306 1711, email office@raiffeisenfonduri.ro.

Depozitarul fondului este Raiffeisen Bank S.A., cu sediul in Calea Floreasca, 246D, Cladirea FCC, Sector 1, Bucuresti, nr. Registru A.S.F.
PJR10DEPR/400009. Telefon +40 21306 1000

www.raiffeisenfonduri.ro



