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Evolutii la sfarsit de trimestru 2 - 2024

q Valoarea Performanta*
Denumire fond (Data_ | Valoarealazia | oorivului 43
ansarii unitatii de fond et [Mil) SR
Y1D an anualizat
CLASA A 214.6990 | 105389 2114 6.99% 1.55%
Raiffeisen RON PLUS Sep-08
CLASAD 100,085.8992 .51 -2.68% 1.97% -0.04%
Raiffeisen RON FLEXI Jun-Tl 150.6593 57366 263% B.04% 2.36%
Raiffeisen EURO FLEXI Apr-23 10.3748 9621 1482 3.29% #MIA
Raiffeisen EURO PLUS Oct-09 €129.3292| 1175.7% 1687 6.56% -1.35%
Raiffeisen DOLAR PLUS Oct-10 $1,349.1603( $5373 16432 B.67% -0.01%
Raiffei EURO OELIGATIUNI Oet-13 €26.0427| 13586 120% 8.0% -3.8%
ASA Aug-07 143.4474 52154 87 48.5% 19.5%
Raiffeisen ROMANIA C A “
DIVIDEND
CLASAE Feb-24 11.5229 11810 16.23% #MIA #MIA
Raiffeisen SUSTAINABLE MIX Oct-20 2,180.0823( 1158 4547 8.83% -12.86%
Raiffeisen SUSTAINABLE EQUITY Feb-20 3,569.1344| 12043 M25% 15.40% 3.4%

. Data Valostealazia | Valoarea Performanta™ ()
Denumire fond L . - activului
lansarii unitatii de fond »
net (Mil) YD 1 &H “3'::::‘
Clasa FWR (&) May-18 131,222.1093 7151 a8 | BI0E 4.5
Raiffeisan
CONSERVATOR  |Clasa FWR (D) Apr-18 113,042.5883| 132 20932 01232 25%
RON
Clasa PREMIUM (A) Mar-16 130.3114| 23848 | 479% | 1298% 443
Clasa FWR (&) Apr-18 26,343.3547| 12085 | 330% | BA0¢ A10%
Raiffeisen
CONSERVATOR  |Clasa FWR (D) Apr-18 23,062.0876| 1026 06532 5.9052 28
EURO
Clasa PREMIUM (A) Mar-16 26.2009| 1828 3.25% a63% RS
Clasa FWR (A) May-18 1357937918 7536 | 548 | M08% 51
Raiffeisen - . .
MODERAT RON  |Clasa FWR (D) Mar-18 111,127.9589| 284 17| 004 27
Clasa PREMIUM (A) Mar-18 134.8432| w722 540 | 13.96% 51
Clasa FWR (A) Mar-18 27,923.6278| 12534 | 4B0x% | maEx 00
Raiffeisen
MODERAT EURO [Clasa FWR (D) Api-18 23,517.2226| 064 1072 763 23%
Clasa PREMIUM (&) | Mar-18 277782 1853 | 464 | n27H 0o
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Comentarii ale managerilor de fond

In cursul celui de-al doilea trimestru al anului, banca centrala din Zona euro (BCE) a scazut rata dobanzii de politica monetara cu 25
de puncte procentuale, rata dobanzii de refinatare ajungand la nivelul de 4.25%. Banca centrala din SUA (FED) a mentinut ratele de
dobanda neschimbate in aceasta perioada, in timp ce noile proiectii macroeconomice publicate au relevat asteptari mai ridicate de
inflatie decat cele anticipate de piata. In acest context, randamentele titlurilor de stat din tarile dezvoltate au cunoscut o evolutie usor
ascendenta in cursul trimestrului.

Pe fondul accelerarii activitatii economice si a rezultatelor financiare favorabile, pietele de actiuni si-au continuat evolutia pozitiva,
cu exceptia pietei europene, care a fost afectata de rezultatul alegerilor europarlamentare si de convocarea alegerilor parlamentare
anticipate in Franta. Astfel, indicele american S&P500 a inregistrat o crestere de 3.9%, indicele european Eurostoxx50 a scazut cu 3.7%,
iar indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets a urcat cu 4.1%.

La nivel local, am asistat la continuarea evolutiei ascendente a pietei de actiuni, sustinuta de rezultatele financiare pozitive publicate
de majoritatea companiilor pentru primul triemstru, de distributiile de dividende si de cererea solida din partea investitorilor
institutionali locali. In acest context, indicele BET-XT a inregistrat o crestere de 7.1% in timp ce indicele BET-BK a crescut cu 8.8%. La
aceste cresteri se adauga castigul din dividende de circa 5%. In cursul trimestrului a avut loc si listarea companiei Premier Energy PLC,
dimensiunea ofertei incheiate cu succes fiind de circa 140 milioane euro.

Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie crescatoare pe parcursul trimestrului. Spre exemplu, eurobondul cu maturitatea in
septembrie 2033 a crescut de la o valoare de circa 5.38% inregistrata la sfarsitul lunii martie pana la valoarea de 5.78% la sfarsitul lunii
iunie.

Pe plan local temele principale urmarite in trimestrul al doilea au fost cele legate de evolutia inflatiei si a deficitului bugetar, discutiile
privind momentul oportun al primei taieri de rate de catre BNR precum si alegerile europarlamentare.
Piata monetara interbancara a fost sustinuta de lichiditatea ridicata din sistemul bancar, factor care a mentinut relativ neschimbat
segmentul mai scurt al curbei randamentelor titlurilor de stat. Temerile legate de evolutia negativa peste asteptari a deficitului bugetar
in prima parte a anului sub presiunea unor cheltuieli ridicate a influentat in mod negativ scadentele mai lungi ale titlurilor de stat locale.

Deficitul bugetar a atins 3.4% din PIB in primele cinci luni din an, in crestere substantiala fata de perioada similara din 2023 (2.3%),
punand astfel sub semnul intrebarii tinta asumata de guvern pentru acest an de 5% din PIB. Surpriza pozitiva a venit din partea inflatiei,
rata anuala de la finalul lunii mai situandu-se la 5.12%, temperarea aferenta lunilor aprilie si mai fiind influentata in principal de
scaderea preturilor la energie electrica si gaze. In acest context, economistii se asteapta ca BNR sa inceapa ciclul de taiere de rate in
perioada urmatoare, in linie cu abordarea bancilor centrale din regiune.

Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creeazd obligatii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de
investitie. Va rugam sa consultati prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale ale fondului inainte de a lua orice decizie
finala de investitii.

Veniturile atrase din investitie sunt, de regul@, proportionale cu riscul, iar performantele anterioare nu prevdd profiturile viitoare.
Performanta viitoare face obiectul impozitdrii care depinde de situatia personald a fiecGrui investitor si legislatia aplicabila la acel
moment. Profiturile pot creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar.

Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba romana pe website-ul administratorului
www.raiffeisenfonduri.ro si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul autorizat al fondului sau de la sediul
S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. din Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21 306 1711, email
office@raiffeisenfonduri.ro.

www.raiffeisenfonduri.ro



