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Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creează obligaţii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de 

investiţie. Va rugam sa consultati prospectul de emisiune şi documentul cu informatii esentiale ale fondului înainte de a lua orice decizie 

finala de investitii.  

Veniturile atrase din investitie sunt, de regulă, proportionale cu riscul, iar performanţele anterioare nu prevăd profiturile viitoare. 

Performanța viitoare face obiectul impozitării care depinde de situația personală a fiecărui investitor și legislatia aplicabila la acel 

moment. Profiturile pot creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar.  

Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba romana pe website-ul administratorului 

www.raiffeisenfonduri.ro  si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul autorizat al fondului sau de la sediul 

S.A.I. Raiffeisen Asset Management S.A. din  Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21 306 1711, email 

office@raiffeisenfonduri.ro.  

Depozitarul fondului este Raiffeisen Bank S.A., cu sediul in Calea Floreasca, 246C, Sky Tower, Sector 1, Bucuresti, nr. Registru A.S.F. 

PJR10DEPR/400009. Telefon +40 21 306 1289 

 

■ In cursul celui de-al patrulea trimestru, bancile centrale din SUA (FED) si din Zona euro (BCE) au decis mentinerea neschimbata a 

ratelor de dobanda in cadrul sedintelor de politica monetara programate in aceasta perioada. Totodata, noile proiectii ale bancii 

centrale americane (FED) indica taieri de rate de dobanda pentru anul 2024. In acest context randamentele titlurilor de stat din tarile 

dezvoltate au cunoscut o evolutie puternic descendenta. 

 

■ Pe fondul evolutie descendente a inflatiei si a semnalelor transmise de reprezentantii principalelor banci centrale privind incheierea 

ciclului de crestere a ratelor de dobanda, sau chiar potentiala scadere a acestora in cursul anului 2024, pietele de actiuni si-au reluat 

trendul ascendent, inregistrand cresteri puternice in cursul trimestrului 4. Astfel, indicele american S&P500 a incheiat anul 2023 cu o 

cretere cumulata de 24.2%, indicele european Eurostoxx50 a crescut cu 19.2%, iar indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets 

a urcat cu 7%. 

 

■  Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie descrescatoare pe parcursul trimestrului. Spre exemplu, eurobondul cu maturitatea 

in septembrie 2033 a scazut de la o valoare de circa 6.58% inregistrata la sfarsitul lunii septembrie pana la valoarea de 5.56% la sfarsitul 

lunii decembrie. 

■  Pe fondul miscarilor de pe pietele externe si a unei estimari in crestere a deficitului bugetar, titlurile de stat locale au inregistrat o 

intensificare a volatilitatii in ultimele trei luni. Ne-am confruntat cu cresteri ale randamentelor, cu precadere pe segmentul lung de 

curba, cotatia (bid) titlurilor pe zece ani urcand de la 6.66% la 6.92%, conform datelor de fixing publicate de BNR. 

 

■  In aceeasi perioada sentimentul pe plan local a fost influentat atat de factori interni cat si de contextul global. Deteriorarea 

fiscala generata de modificarile aduse legii pensiilor a atras cresteri ale randamentelor in luna noiembrie, mai ales pe segmentul lung 

de curba. Luna decembrie a adus o reversare a acestei tendinte pe fondul unor asteptari mai agresive de taieri de rate in SUA si zona 

euro. Astfel, la final de an, pe toata curba de randamente s-au atins minimele anului, cotatia bid la 10 ani atingand 6.35%. 

■ Lichiditatea substantiala din sectorul bancar a atras scaderi ale ratelor de dobanda interbancara, rata ROBOR la 3M coborand de 

la 6.4% la 6.22% in ultimele trei luni din an.  

■ Rata inflatiei la final de noiembrie a coborat la 6.72%, semnificativ sub asteptarile analistilor in timp ce deficitul bugetar pe primele 

unsprezece luni s-a situat la 4.64% din PIB. Proiectia de deficit avansata de guvern pentru anul 2024 vizeaza o pondere de 5% din PIB, 

necesarul de finantare ramanand in continuare destul de ridicat. 
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