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Evolutii la sfarsit de trimestru 4 - 2023

i Valoarea Performanta* (%
Denumire fond Data lansarii|  Yaloarealazia |, i ner =
unitatii de fond (i) TANT
i AN anualizat
CLASA A 210.2647 964.07 8.51% 861% 1.24%
Raiffeisen RON PLUS Sep-08
CLASAD 102,844.3626 863 851% 861% -1.04%
Raiffeisen RON FLEXI Jun-11 146.7968 410.82 557% 5.62% 1.84%
Raiffeisen EURO FLEXI Apr-23 10.2232 7120 223% #NIA #NIA
Raiffeisen EURO PLUS 0Oct-09 €127.3150| <173.10 9.57% 9.46% -1.78%
Raiffeisen DOLAR PLUS Oct-10 $1,327.4082| s55.56 10.18% 10.08% -0.51%
Raiffeisen EURO OBLIGATIUNI Oct-13 €25.7335| €3091 14.61% 14.3% -4.4%
Raiffeisen ROMANIA DIVIDEND Aug-07 119.8050 31032 34.0% 30.3% 19.9%
Raiffeisen SUSTAINABLE MIX Oct-20 2,077.5508| €153 6.97% 6.34% #NIA
Raiffeisen SUSTAINABLE EQUITY Feb-20 3,208.2705| €2276 9.52% 8.77% 3.6%
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Riscurile asociate fondurilor RAM
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; Valoarea Performanta® (%
Denumire fond Data lansarii|  VAIOAreB 1 ZI 8 gy ney )
unitatii de fond .
(Mil) e Py FAN
anualizat
Clasa FWR (A) May-18 125,159.3163 55.08 13.87% 13.36% 4.1%
Raiffeisen
CONSERVATOR RON Clasa FWR (D) Apr-18 110,731.6313 1134 13.87% 13.36% 2.0%
Clasa PREMIUM (A) | Mar-18 124.3547| 16634 | 1376% | 13.25% 4.0%
— Clasa FWR (A) Apr-18 25,500.7333| €17.24 9.87% 9.48% -1.5%
CONSERVATOR  [Clasa FWR (D) Apr-18 22,036.6888| €367 9.87% 9.49% -3.3%
EURO
Clasa PREMIUM (A) Mar-18 25.3754| €524 9.76% 9.38% -1.7%
Clasa FWR (A) May-18 128,779.1285| 4555 14.29% | 13.69% 5.0%
Ra'ﬂe""‘;‘x‘ODERAT Clasa FWR (D) Mar13 100,251.2347| 2277 | 1420% | 1369% | 26%
Clasa PREMIUM (A) Mar-18 127.9407 7180 14.17% 13.58% 4.9%
Clasa FWR (A) Mar-18 26,696.8669| €2269 | 1288% | 1230% | -0.6%
Ralffeisen MODERAT |\ ca FwR (D) P18 23,267.2724| esss | 1289% | 1230% | 28%
EURO
Clasa PREMIUM (A) | Mar-13 26.5711| €567 | 1278% | 1219% | -06%
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Comentarii ale managerilor de fond

In cursul celui de-al patrulea trimestru, bancile centrale din SUA (FED) si din Zona euro (BCE) au decis mentinerea neschimbata a
ratelor de dobanda in cadrul sedintelor de politica monetara programate in aceasta perioada. Totodata, noile proiectii ale bancii
centrale americane (FED) indica taieri de rate de dobanda pentru anul 2024. In acest context randamentele titlurilor de stat din tarile
dezvoltate au cunoscut o evolutie puternic descendenta.

Pe fondul evolutie descendente a inflatiei si a semnalelor transmise de reprezentantii principalelor banci centrale privind incheierea
ciclului de crestere a ratelor de dobanda, sau chiar potentiala scadere a acestora in cursul anului 2024, pietele de actiuni si-au reluat
trendul ascendent, inregistrand cresteri puternice in cursul trimestrului 4. Astfel, indicele american S&P500 a incheiat anul 2023 cu o
cretere cumulata de 24.2%, indicele european Eurostoxx50 a crescut cu 19.2%, iar indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets
a urcat cu 7%.

Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie descrescatoare pe parcursul trimestrului. Spre exemplu, eurobondul cu maturitatea
in septembrie 2033 a scazut de la o valoare de circa 6.58% inregistrata la sfarsitul lunii septembrie pana la valoarea de 5.56% la sfarsitul
lunii decembrie.

Pe fondul miscarilor de pe pietele externe si a unei estimari in crestere a deficitului bugetar, titlurile de stat locale au inregistrat o
intensificare a volatilitatii in ultimele trei luni. Ne-am confruntat cu cresteri ale randamentelor, cu precadere pe segmentul lung de
curba, cotatia (bid) titlurilor pe zece ani urcand de la 6.66% la 6.92%, conform datelor de fixing publicate de BNR.

In aceeasi perioada sentimentul pe plan local a fost influentat atat de factori interni cat si de contextul global. Deteriorarea
fiscala generata de modificarile aduse legii pensiilor a atras cresteri ale randamentelor in luna noiembrie, mai ales pe segmentul lung
de curba. Luna decembrie a adus o reversare a acestei tendinte pe fondul unor asteptari mai agresive de taieri de rate in SUA si zona
euro. Astfel, la final de an, pe toata curba de randamente s-au atins minimele anului, cotatia bid la 10 ani atingand 6.35%.

Lichiditatea substantiala din sectorul bancar a atras scaderi ale ratelor de dobanda interbancara, rata ROBOR la 3M coborand de
la 6.4% la 6.22% in ultimele trei luni din an.

Rata inflatiei la final de noiembrie a coborat la 6.72%, semnificativ sub asteptarile analistilor in timp ce deficitul bugetar pe primele
unsprezece luni s-a situat la 4.64% din PIB. Proiectia de deficit avansata de guvern pentru anul 2024 vizeaza o pondere de 5% din PIB,
necesarul de finantare ramanand in continuare destul de ridicat.

Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creeazd obligatii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de
investitie. Va rugam sa consultati prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale ale fondului inainte de a lua orice decizie
finala de investitii.

Veniturile atrase din investitie sunt, de regul@, proportionale cu riscul, iar performantele anterioare nu prevdd profiturile viitoare.
Performanta viitoare face obiectul impozitdrii care depinde de situatia personald a fiecGrui investitor si legislatia aplicabila la acel
moment. Profiturile pot creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar.

Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba romana pe website-ul administratorului
www.raiffeisenfonduri.ro si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul autorizat al fondului sau de la sediul
S.Al. Raiffeisen Asset Management S.A. din Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21 306 1711, email
office@raiffeisenfonduri.ro.

www.raiffeisenfonduri.ro



