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Riscurile asociate fondurilor RAM
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Investeste direct din aplicatia de mobile'banking
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Evolutii la sfarsit de trimestru 3

Valoarea Performanta* (%)
Denumire fond Data fansarii| 20areR R 218 oy Y
unitatii de fond i S
YTO 1AN anualizat
CLASA A 202.8648 52644 4.70% 6.73% 0.75%
Raiffeisen RON PLUS Sep-08
CLASAD 99,224.7083 870 4.70% 6.73% -1.52%
Raiffeisen RON FLEXI Jun-11 144.1335 20880 365% 4.33% 1.72%
Raiffeisen EURO FLEXI Apr23 10.1045 4480 1.05% HNIA HNA
Raiffeisen EURO PLUS at-09 €121.1190 16872 4.24% 8.84% -2.57%
Raiffeisen DOLAR PLUS Qat-10 $1,261.1892)  ssae 466% 9.43% -1.47%
Raiffeisen EURO OBLIGATIUNI Oct-13 € 23.8504 €27.88 6.22% 14.1% -5.3%
Raiffeisen ROMANIA DIVIDEND Aug-07 1121735 25455 25.4% 35.5% 19.8%
Raiffeisen SUSTAINABLE MIX Qct-20 1,965.9522 €144 1.22% 0.00% H#NIA
Raiffeisen SUSTAINABLE EQUITY Feb-20 3,029.2860 €z1.99 341% 4.59% 4.6%

Valoarea Performanta® (%)
Denumire fond Data fansarii|  VAIOAERIRTIA |y e &3
unitatii de fond it AN
YTD 1 AN anualizat
Clasa FWR (A) May-18 119,840.8961 5015 0.04% | 12.73% 37%
Raiffeisen
CONSERVATOR  Clasa FWR (D) Apr-18 106,027.1563 1106 9.03% | 1273% 16%
RON
Clasa PREMIUM (A)|  Mar-18 119.1005 14153 | B95% | 1262% | 36%
Clasa FWR (A) Apr-18 24,266.8537 €16.51 4.55% 8.80% -1.8%
Raiffeisen
CONSERVATOR  Clasa FWR (D) Apr-18 21,826.5593 €356 4.56% 8.81% -3.5%
EURO
Clasa PREMIUM (A) | War-18 24,1533 €488 4.48% 8.70% -2.0%
Clasa FWR (A) May-18 123,119.7132) 4478 9.26% | 13.18% 4.8%
R“'"e“e;c:‘,"ooER‘T Clasa FWR (D) Mar 18 104,450.2568] 2191 | 926% | 13.18% | 20%
Clasa PREMIUM (A)|  Mar-18 1223483 6073 9.18% | 13.07% 4.7%
Clasa FWR (A) Mar-18 25,136.9433 €2160 6.29% 11.55% -1.1%
Raiffeisen MODERAT
EURO Clasa FWR (D) Apr-18 21,907.4717 €440 6.20% 11.55% -3.3%
Clasa PREMIUM (A) | Mar-18 25,0240 €495 6.21% 11.45% -1.2%




x Raiffeisen
ASSET MANAGEMENT

Comentarii ale managerilor de fond

In al treilea trimestru al anului 2023, principalele banci centrale au continuat sa creasca ratele de dobanda in vederea temperarii
inflatiei. Astfel, banca centrala americana (FED) a crescut o data ratele de dobanda pana la intervalul 5.25%-5.50% si a semnalat ca
acestea vor ramane restrictive o perioada mai lunga decat s-a anticipat anterior. Banca centrala din zona euro (BCE) a crescut de doua
ori ratele de dobanda, rata dobanzii de refinantare ajungand la 4.50%, si a semnalat ca ciclul de crestere al ratelor s-a incheiat. In acest
context, randamentele titlurilor de stat din tarile dezvoltate au cunoscut o evolutie ascendenta, mai accentuata in luna septembrie.

Totodata, pe fondul retoricii reprezentantilor principalelor banci centrale privind necesitatea mentinerii ratelor ridicate pentru o
perioada mai lunga de timp, in scopul combaterii inflatie, pietele de actiuni si-au intrerupt evolutia pozitiva din prima jumatate a anului.
Astfel, in cursul trimestrului 3, indicele american S&P500 s-a corectat cu 3.6%, indicele european Eurostoxx50 a coborat cu 5.1%, iar
indicele pietelor emergente MSCI Emerging Markets s-a ajustat cu 3.7%.

Randamentele eurobondurilor au avut o evolutie crescatoare spre finalul trimestrului. Spre exemplu, eurobondul cu maturitatea in
mai 2030 a crescut de la o valoare de circa 5.82% inregistrata la sfarsitul lunii iunie pana la valoarea de 6.21% la sfarsitul lunii septembrie.
Ministerul de Finante a atras in luna septembrie 3.25 miliarde de euro de pe pietele externe, prin 2 emisiuni pe 5 si 10 ani. Costul de
finantare a fost de 5.52% si respectiv 6.49%.

Pe fondul miscarilor de pe pietele externe si a unei estimari in crestere a deficitului bugetar, titlurile de stat locale au inregistrat o
intensificare a volatilitatii in ultimele trei luni. Ne-am confruntat cu cresteri ale randamentelor, cu precadere pe segmentul lung de
curba, cotatia (bid) titlurilor pe zece ani urcand de la 6.66% la 6.92%, conform datelor de fixing publicate de BNR.

La nivelul pietei locale de actiuni, am asistat la o evolutie puternic ascendenta sustinuta de un cumul de factori: finalizarea cu succes
a ofertei publice initiale a S.P.E.E.H. Hidroelectrica S.A., fapt ce a presupus deblocarea unor sume importante de bani care s-au intors in
piata de actiuni; distributia dividendelor speciale de catre Fondul Proprietatea, care a presupus, de asemeneaq, disponibilizarea unor
sume semnificative de bani la nivelul investitorilor, dar si rezultatele financiare pozitive publicate de majoritatea companiilor listate
pentru primul semestru al anului. In acest context, indicele BET-XT a crescut cu 14.2% in cursul trimestrului 3, timp ce indicele BET-BK a
urcat cu 13.9%

Ritmul de crestere economica a continuat sa decelereze, datele aferente trimestrului doi indicand o evolutie anualizata de 1.1%, sub
asteptarile analistilor, generand astfel o reevaluare in jos a estimarilor pentru intreg anul 2023.

Rata anuala ainflatiei si-a continuat tendinta descendentaq, situandu-se la 9.43% la final de august. Deficitul bugetar pe primele opt
luni din an a atins 2.63% din PIB. Deteriorarea veniturilor a facut necesara implementarea de masuri de consolidare fiscala din partea
guvernului, planul executivului vizand cresterea unor taxe precum si reducerea anumitor facilitati fiscale.

Prezentul document este o comunicare publicitara, nu creeazd obligatii contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de
investitie. Va rugam sa consultati prospectul de emisiune si documentul cu informatii esentiale ale fondului inainte de a lua orice decizie
finala de investitii.

Veniturile atrase din investitie sunt, de regul@, proportionale cu riscul, iar performantele anterioare nu prevdd profiturile viitoare.
Performanta viitoare face obiectul impozitdrii care depinde de situatia personald a fiecGrui investitor si legislatia aplicabila la acel
moment. Profiturile pot creste sau scadea din cauza fluctuatiilor cursului de schimb valutar.

Prospectul de emisiune si informatiile esentiale sunt disponibile in limba romana pe website-ul administratorului
www.raiffeisenfonduri.ro si pot fi obtinute gratuit si in agentiile Raiffeisen Bank SA, distribuitorul autorizat al fondului sau de la sediul
S.A.l. Raiffeisen Asset Management S.A. din Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, Telefon +40 21 306 1711, email
office@raiffeisenfonduri.ro.

www.raiffeisenfonduri.ro



